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Sustainable Finance Disclosure Regulation

BlackRock.

EU entity level sustainability

risk disclosure

Introduction

The statement is based on the requirements as set out in the Regulation (EU) 2019/2088 of the European
Parliament and of the Council on sustainability-related disclosures in the financial services sector (SFDR)

specifically relating to the integration of sustainability risks.

This statement describes how the below listed financial market participants and financial advisers assess
and integrate sustainability risk information into their investment decision making processes and advisory
services. Furthermore, it outlines the approach and oversight mechanisms used to monitor the ESG

integration approach.

Definitions

“Advisers” means those persons within the relevant entity
providing regulated investment advice to clients by making
recommendations in relation to specific financial
instruments either presented as suitable or based on
consideration of a client’s specific circumstances.

“Portfolio Managers” means those persons within the
relevant entity to whom day to day responsibility for
managing a Product has been allocated.

“Product” means funds and separate account portfolios.

“Sustainability Risk” is an inclusive term to designate an
investment risk (probability or uncertainty of occurrence of
material losses relative to the expected return of an
investment) that relates to environmental, social and/or
governance issues.

Scope

This statement applies to the following BlackRock legal
entities (BlackRock) which are deemed financial market
participants and financial advisers:

BlackRock Asset Management Deutschland AG
(Legal Identity Identifier: 549300NFJRUOWRTZM703)

BlackRock Asset Management Ireland Limited
(Legal Identity Identifier: 5493004330BCAPB3GT42)

BlackRock (Netherlands) B.V.!
(Legal Identity Identifier: 549300NYKTM6QSCOO0OL42)

BlackRock France S.A.S!
(Legal Identity Identifier: 549300J8EENG40ZIIN89)

BlackRock (Luxembourg) S.A.
(Legal Identity Identifier: 549300M5A8STIRLYMG84)

1 These legal entities are also deemed financial advisers
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BlackRock’s approach to sustainable investing and ESG integration

As a fiduciary, BlackRock’s approach to investing is grounded in three principles: 1) BlackRock starts by
understanding the client’s investment objectives and provides choice to meet their needs; 2) the firm seeks
the best risk-adjusted returns within the scope of the mandate given by clients; and 3) BlackRock underpins
its work with research, data, and analytics.

BlackRock considers many investment risks in our firmwide processes. In order to seek the best risk-
adjusted returns for our clients, we manage material risks and opportunities that could impact portfolios,
including financially material ESG-related data or information. Our investment view is that doing so can
provide better risk-adjusted returns for our clients over the long term. For more information on BlackRock’s
firmwide approach to ESG integration, please refer to the Firmwide ESG Integration Statement.

BlackRock defines ESG integration to be the practice of incorporating financially material ESG data or
information into our firmwide processes with the objective of enhancing risk-adjusted returns of our clients’
portfolios. This applies regardless of whether a fund or strategy has a sustainable or ESG-specific objective.
Unless otherwise stated in Product documentation or included within the Product’s investment objective,
consideration of sustainability risk does not imply that a Product has an ESG-aligned investment objective,
but rather describes how sustainability risk information is considered as part of the overall investment
process.

BlackRock has a framework for ESG integration that permits a diversity of approaches across different
investment teams, strategies and particular client mandates. As with other investment risks and
opportunities, the financial materiality of ESG considerations may vary by issuer, sector, product, mandate,
and time horizon. As such our ESG integration framework needs to allow for flexibility across investment
teams. Depending on the investment approach, financially material ESG data or information may help
inform the due diligence, portfolio or index construction, and/or monitoring processes of our portfolios, as
well as our approach to risk management.

BlackRock has remuneration policies which are aligned with and promote sound and effective risk
management, and discourage excessive risk taking. In accordance with SFDR, these remuneration policies
have been updated to integrate sustainability risk.

Description of sustainability risks

BlackRock defines sustainability risk as an inclusive term to designate an investment risk (probability or
uncertainty of occurrence of material losses relative to the expected return of an investment) that relates to
environmental, social and/or governance issues. As with other investment risks and opportunities, the
financial materiality of sustainability risks may vary by issuer, sector, product, mandate, and time horizon.
Examples of sustainability-related risks may include but are not limited to:

1. Environmental Risk: Risk associated with environmental issues which may include but are not
limited to climate change, water use, land use, waste management, environmental degradation or
loss of ecosystem services. Environmental degradation includes water or air pollution,
desertification, and loss of biodiversity. Climate-related risk includes:

¢ Climate transition risk: Risk related to the transition to a lower carbon economy. Whether
policy, technology, market or reputation risk arises from the adjustments to a low-carbon
economy in order to mitigate climate change.

¢ Climate physical risk: Risk associated with the physical impacts due to climate change.
Physical risk arises from the physical effects of climate change which can be acute or
chronic. For example, frequent and severe climate-related events can impact products and
services, and supply chains.

2. Social risk: A broad range of factors, that can impact an issuer’s operational effectiveness and
resilience as well as its public perception, and social license to operate. Examples of social issues
include, but are not limited to, human capital management, impacts on the communities in which a
company operates and customer loyalty.

3. Governance risk: Governance related risks can include risks around board independence, ownership
& control, or audit and tax management.
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Sustainability risk is not a standalone risk; hence the risk identification, assessment and monitoring of
sustainability risk cannot be performed on a standalone basis. Sustainability risks may be identified through
exposure to Key Performance Indicators (KPIs) linked directly to Environmental, Social and/or Governance-
related activities, or identified indirectly through their effect on different existing risk types (including, but
not limited to, market, liquidity, concentration, credit, asset-liability mismatches etc). Sustainability risk
factors may have a material impact on an investment held in a Product, may increase volatility and may
result in a loss to the value of units in a Product.

Certain issuers may be particularly exposed to heightened sustainability risks through their sector or
business practices. BlackRock has developed a Heightened Scrutiny Framework to identify and monitor
issuers particularly exposed to heightened E, S and/or G risks.

BlackRock invests in financial instruments on behalf of its clients within its Products which are managed in
line with their investment objectives and constraints. While many of the investments made within Products
can have positive impacts on their stakeholders and society, the business activities of certain companies or
assets that are held in BlackRock’s Products may have adverse impacts on the environment or people
(“principal adverse sustainability impacts” or “PAls”) which may present sustainability risks. BlackRock’s
approach to PAls are detailed in BlackRock’s Principal Adverse Impacts policy.

Description of ESG integration

Each sustainability risk assessment is specific to the asset class and to the Product’s objectives. Different
asset classes may utilise different data and tools to assess materiality, and make meaningful differentiation
among issuers and assets. Risks are considered and actively risk managed concurrently, by prioritizing
based on materiality and on the Product’s objective, as well as ensuring that the risk taking is deliberate,
diversified and scaled. We structure our ESG integration efforts around three main pillars:

1. Material insights

2. Investment processes
3. Transparency

These pillars underpin ESG integration at BlackRock, and we support them by equipping our employees with
investment relevant ESG data, tools, and education.

Material insights

For our public market strategies, we are continuously expanding access to high quality ESG data and
information sources through Aladdin. BlackRock’s investment teams have access to a range of third-party
data sets and internal materiality-focused ratings across core Aladdin tools, allowing investors to identify
financially material ESG data or information for their unique investment process where appropriate.

The Aladdin platform also offers a set of analytic tools to assess material ESG-related risks and
opportunities. This includes Aladdin Climate, which amongst other analytics, provides scenario analysis
capabilities to help investors identify investment risks and opportunities associated with the physical
impacts of a changing climate and the uncertain transition to a low-carbon world.

In private markets, which inherently have less availability and standardization of ESG metrics relative to
public markets, we continue to progress multiple efforts to better collect, aggregate, evaluate and measure
financially material ESG data or information. In addition to leveraging a growing range of third-party data
providers, where appropriate, certain alternative investment teams seek to enhance their understanding of
financially material ESG considerations by collecting data directly from private companies through ESG
questionnaires.

Investment process

Sustainability risks are identified at various steps of the investment process, where relevant, from research,
allocation, selection, portfolio construction decisions, or management engagement, and are considered
relative to the funds’ risk and return objectives. Assessment of these risks is done relative to their materiality
(i.e. likeliness of impacting returns of the investment) and in tandem with other risk assessments (e.g.
liquidity, valuation, etc.). How sustainability considerations are sourced, assessed, and incorporated will vary
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with portfolio objective, investment style, and asset class. Our investment professionals assess a variety of
economic and financial indicators, including relevant material ESG factors, to make investment decisions
that align with the Product objectives. Products’ exposure to material sustainability risks are primarily
managed by portfolio managers who are accountable and act as the first line of defense. See Transparency
section for more information around where we disclose information around each investment team’s
approach.

BlackRock’s risk management function, the Risk and Quantitative Analysis (RQA) group is responsible for
BlackRock’s Investment and Enterprise risk management frameworks and serves as a key part of the second
line of defense beyond portfolio managers. RQA evaluates investment risks, including financially material
ESG risks, during regular reviews with portfolio managers. This helps to ensure that such risks are
understood, deliberate, and consistent with client objectives, complementing the first-line monitoring. RQA
also has a dedicated Sustainability Risk group that partners with risk managers and businesses to oversee
sustainability risk across the platform. The Sustainability Risk group is also responsible for reviewing
exposure to issuers with heightened ESG-related risk as part of the Heightened Scrutiny Framework.

Transparency

Where relevant, BlackRock discloses ESG risk integration practices at the team or platform level as well as
for each unique investment strategy through a series of integration statements. Investment strategy level
integration statements are publicly available on product pages for retail funds where applicable and
permitted by law/regulation. Where applicable and available, these statements are supplemented with
portfolio-level ESG metrics and carbon footprints, among other sustainability characteristics. Displaying
this information, among other measurements is to enable client choice. More information regarding
sustainability related risks can be found in the prospectus for each Fund.
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Narizeni o zverejiiovani udrzitelnych financi

BlackRock.

Zverejnovani rizik udrzitelnosti na arovni subjektt EU

Uvod

Prohlaseni vychazi z poZzadavkl stanovenych v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 o
zvefejiovani informaci-souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb (SFDR), které se konkrétné

tykaji zaclenéni rizik udrzitelnosti.

Toto prohlaseni popisuje, jak nize uvedeni Ucastnici financniho trhu a finan¢ni poradci hodnoti a zaclenuji
informace o riziku udrzitelnosti do svych procesu investicniho rozhodovani a poradenskych sluzeb. Dale
popisuje pfistup a mechanismy dohledu pouzivané k monitorovani pfistupu k integraci ESG.

Definice

~Poradci“ jsou osoby v ramci prislusné organizacni
jednotky poskytujici regulované investic¢ni poradenstvi
klientim prostrednictvim doporuceni ve vztahu ke
konkrétnim financ¢nim nastrojdm, které jsou bud'
prezentovany jako vhodné, nebo na zakladé zvazeni
konkrétnich okolnosti klienta.

~Spravci portfolia“ jsou osoby v ramci pfislusné
organizacni jednotky, kterym byla pridélena kazdodenni
odpovédnost za spravu produktu.

~Produkt® znamena fondy a portfolia samostatnych ucta.

»Riziko udrzitelnosti“ je souhrnny termin pro oznaceni
investi¢niho rizika (pravdépodobnost nebo nejistota
vyskytu vyznamnych ztrat v porovnani s o€ekavanou
navratnosti investice), které se tyka environmentalnich,
socialnich a/nebo spravnich otazek.

Rozsah

Toto prohlaseni se vztahuje na nasledujici pravni
subjekty spolecnosti BlackRock (dale jen ,,BlackRock®),
které jsou povazovany za Ucastniky finanéniho trhu a
finanéni poradce:

BlackRock Asset Management Deutschland AG
(Identifikator pravnické osoby:
549300NFJRUOWRTZM703)

BlackRock Asset Management Ireland Limited
(Identifikator pravnické osoby:
5493004330BCAPB3GT42)

BlackRock (Nizozemsko) B.V.!
(Identifikator pravnické osoby:
549300NYKTM6QSCO0L42)

BlackRock France S.A.S!
(Identifikator pravnické osoby:
549300J8EENG40ZIIN89)

BlackRock (Lucembursko) S.A.
(Identifikator pravnické osoby:
549300M5A8STIRLYMG84)

 Tyto pravnické osoby jsou rovnéz povazovany za finanéni poradce
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Pristup spolecnosti BlackRock k udrziteInému investovani a integraci
ESG

Pristup spolec¢nosti BlackRock jako fiduciare k investovani je zalozen na tfech zdsadach: 1) BlackRock zacina
pochopenim investic¢nich cild klienta a poskytuje vybér, ktery splfiuje jeho potfeby; 2) spolecnost usiluje o
nejlepsi vynosy s ohledem na riziko v rdmci mandatu udéleného klientem; a 3) BlackRock podporuje svou
praci vyzkumem, daty a analyzami.

Spolecnost BlackRock zvazuje mnoho investi¢nich rizik v ramci celofiremnich procesU. V zdjmu dosazeni co
nejvyssSich vynosu pro nase klienty upravenych o riziko fidime vyznamna rizika a pfilezitosti, které by mohly
ovlivnit portfolia, véetné finanéné vyznamnych udajd nebo informaci souvisejicich s ESG. Nas investi¢ni
nazor je, ze takovy postup mize nasim klientdm v dlouhodobém horizontu pfinést lepsi vynosy s ohledem na
riziko. Vice informaci o celofiremnim pfistupu spolec¢nosti BlackRock k integraci ESG naleznete v dokumentu
Celofiremni prohlaSeni o integraci ESG.

Spole¢nost BlackRock definuje integraci ESG jako praxi za¢lenovani finanéné vyznamnych udaji nebo
informaci o ESG do celofiremnich procestU s cilem zvysit navratnost portfolii nasich klientd upravenou s
ohledem na rizika. To plati bez ohledu na to, zda ma fond nebo strategie udrzitelny cil nebo cil specificky pro
ESG. Pokud neni v dokumentaci k produktu uvedeno jinak nebo to neni soucasti investi¢niho cile produktu,
zohlednéni rizika udrzitelnosti neznamena, Ze produkt ma investi¢ni cil v souladu s ESG, ale spiSe popisuje,
jak jsou informace o riziku udrzitelnosti zvazovany v ramci celkového investi¢niho procesu.

Spole¢nost BlackRock disponuje ramcem pro integraci ESG umoznujici rozmanitost pfistup napfic
rdznymi investicnimi tymy, strategiemi a konkrétnimi klientskymi mandaty. Stejné jako u jinych investicnich
rizik a pfilezitosti se financni vyznamnost Uvah ESG muze lisit podle emitenta, odvétvi, produktu, mandatu a
¢asového horizontu. Nas integracni ramec ESG jako takovy musi umoznovat flexibilitu napfi¢ investicnimi
tymy. V zavislosti na investiénim pfistupu mohou finanéné vyznamné udaje nebo informace o ESG pomoci
pfi hloubkové kontrole, sestavovani portfolia nebo indexu a/nebo monitorovacich procesech nasich portfolii,
jakoz i pfi naSem pfistupu k fizeni rizik.

Spole¢nost BlackRock uplatiuje zdsady odménovani, které jsou v souladu s Fadnym a u€innym fizenim rizik,
podporuji je a odrazuji od nadmérného riskovani. V souladu s nafizenim SFDR byly tyto zasady odménovani
aktualizovany tak, aby zahrnovaly riziko udrzitelnosti.

Popis rizik udrzitelnosti

Spole¢nost BlackRock definuje rizika udrzitelnosti jako souhrnny termin pro oznaceni investi¢niho rizika
(pravdépodobnost nebo nejistota vyskytu vyznamnych ztrat v porovnani s ocekavanou navratnosti
investice), které se tyka environmentalnich, socialnich a/nebo spravnich otazek. Stejné jako u jinych
investicnich rizik a pfilezitosti se financni vyznamnost rizik udrzitelnosti mdze liSit podle emitenta, odvétvi,
produktu, mandatu a casového horizontu. Priklady rizik souvisejicich s udrzitelnosti mohou mimo jiné
zahrnovat:

1. Environmentalni rizika: Rizika spojena s otazkami Zivotniho prostredi, ktera mohou mimo jiné
zahrnovat zménu klimatu, vyuzivani vody, vyuzivani pady, nakladani s odpady, zhorSovani Zivotniho
prostredi nebo ztratu ekosystémovych sluzeb. ZhorSovani zivotniho prostredi zahrnuje znecisténi
vody nebo ovzdusi, rozSifovani pousti a ztratu biologické rozmanitosti. Mezi rizika souvisejici s
klimatem patfi:

¢ Riziko zmény klimatu: Rizika spojena s pfechodem na nizkouhlikové hospodaistvi. MUze se
jednat o politickd, technologicka, trzni nebo reputacni rizika vyplyvajici z pfizpisobeni se
nizkouhlikovému hospodarstvi za ucelem zmirnéni zmény klimatu.

o Fyzikalni klimaticka rizika: Rizika spojena s fyzickymi dopady v dusledku zmény klimatu.
Fyzicka rizika vyplyvaji z fyzickych ucinkd zmény klimatu, které mohou byt akutni nebo
chronické. Napfriklad casté a zavazné udalosti souvisejici s klimatem mohou ovlivnit vyrobky
a sluzby a dodavatelské retézce.
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2. Socialni rizika: Siroka $kala faktord, které mohou ovlivnit provozni efektivitu a odolnost emitenta,
stejné jako jeho vnimani verejnosti a spolecenské povoleni k ¢innosti. Mezi priklady socialnich otazek
patfi mimo jiné fizeni lidského kapitalu, dopady na komunity, v nichz spole¢nost pusobi, a loajalita
zakaznikd.

3. Rizika spojena s Fizenim: Rizika souvisejici s fizenim mohou zahrnovat rizika tykajici se nezavislosti
predstavenstva, vlastnictvi a kontroly nebo auditu a dariového fizeni.

Riziko udrzitelnosti neni samostatnym rizikem, a proto identifikaci, hodnoceni a monitorovani rizika
udrzitelnosti nelze provadét samostatné. Rizika udrzitelnosti mohou byt identifikovana prostrednictvim
expozice vUci klicovym ukazateldm vykonnosti (KPI), které pfimo souviseji s €innostmi souvisejicimi s
Zivotnim prostredim, socidlnimi otdzkami a/nebo spravou a fizenim, nebo mohou byt identifikovana
nepfimo prostfednictvim jejich vlivu na rlizné stavajici typy rizik (mimo jiné v€etné trzniho rizika, rizika
likvidity, rizika koncentrace, uvérového rizika, nesouladu aktiv a pasiv atd.). Rizikové faktory udrzitelnosti
mohou mit podstatny dopad na investici do produktu, mohou zvysSit volatilitu a mohou vést ke ztraté
hodnoty podilovych jednotek produktu.

Neéktefi emitenti mohou byt vystaveni zvySenym rizikim udrzitelnosti zejména kvuli svému odvétvi nebo
obchodnim postuplm. Spole¢nost BlackRock vyvinula rdmec zvySené kontroly pro identifikaci a
monitorovani emitentd, ktefi jsou obzvlasté vystaveni zvySenym rizikim z oblasti E, S a/nebo G.

Spolecnost BlackRock investuje jménem svych klientd do financnich nastroji v ramci svych produktd, které
jsou spravovany v souladu s jejich investi¢nimi cili a omezenimi. Zatimco mnoho investic provedenych

v ramci produktt mGze mit pozitivni dopad na jejich akcionare a spolec¢nost, obchodni aktivity urcitych
spole¢nosti nebo aktiva, kterd jsou drzena v rdmci produktl spolec¢nosti BlackRock, mohou mit nepfiznivé
dopady na zivotni prostfedi nebo lidi (,hlavni nepfiznivé dopady na udrzitelnost® nebo ,PAI®). Pfistup
spolecnosti BlackRock k nepfiznivym dopadiim investovani je podrobné popsan v zadsadach spolecnosti
BlackRock o hlavnich nepfiznivych dopadech.

Popis integrace ESG

Kazdé hodnoceni rizika udrzitelnosti je specifické pro tfidu aktiv a cile produktu. RGzné tfidy aktiv mohou
vyuzivat rizné udaje a nastroje k posouzeni vyznamnosti a smysluplné rozliSovat mezi emitenty a aktivy.
Rizika jsou zvazovana a aktivné fizena soubézné, a to stanovenim priorit na zakladé vyznamnosti a cile
produktu, jakoz i zajisténim, Ze podstupovani rizik je zamérné, diverzifikované a Skalované. Nase Usili o
integraci ESG je zalozeno na tfech hlavnich pilifich:

1. Poznatky o materialech
2. Investiéni procesy
3. Transparentnost

Tyto pilife jsou zadkladem integrace ESG ve spole¢nosti BlackRock a my je podporujeme tim, Ze nasim
zameéstnancum poskytujeme data, nastroje a vzdélani, které se tykaji investic do ESG.

Poznatky o materialech

Pro naSe strategie na vefejném trhu neustale rozsifujeme pfistup k vysoce kvalitnim udajim a zdrojam
informaci o ESG prostfednictvim systému Aladdin. Investicni tymy spolec¢nosti BlackRock maji pFistup k radé
datovych soubort tretich stran a internich hodnoceni zamérenych na vyznamnost v hlavnich nastrojich
Aladdin, coz investorim umoznuje identifikovat financné vyznamné udaje nebo informace o ESG pro jejich
jedinecny investicni proces, pokud je to vhodné.

Platforma Aladdin nabizi také sadu analytickych nastroju pro hodnoceni vyznamnych rizik a pfilezitosti
souvisejicich s ESG. Patfi sem i Aladdin Climate, ktery kromé jinych analytickych nastroju poskytuje
moznosti analyzy scénard, jez investorm pomahaji identifikovat investicni rizika a pfilezitosti spojené s
fyzickymi dopady méniciho se klimatu a nejistym pfechodem na nizkouhlikovy svét.
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Na soukromych trzich, které maji ve srovnani s vefejnymi trhy nizsi dostupnost a standardizaci ukazatelt
ESG, pokracujeme v Usili o lepSi shromazdovani, agregaci, vyhodnocovani a méreni financné vyznamnych
udaju nebo informaci o aspektech ESG. Kromé vyuzivani rostouciho poctu poskytovatell dat tfetich stran se
nékteré alternativni investi¢ni tymy snazi v pfipadé potreby zlepSit své porozuméni finanéné vyznamnym
aspektim ESG sbérem dat pfimo od soukromych spolec¢nosti prostfednictvim dotaznik( ESG.

Investicni proces

Rizika udrzitelnosti jsou identifikovana v rlznych fazich investi¢niho procesu, pokud je to relevantni, od
vyzkumu, alokace, vybéru, rozhodnuti o sestaveni portfolia nebo zapojeni managementu, a jsou zvazovéna s
ohledem na cile fondd v oblasti rizik a vynosu. Posouzeni téchto rizik se provadi s ohledem na jejich
vyznamnost (tj. pravdépodobnost ovlivnéni vynosU investice) a spolecné s dal$imi hodnocenimi rizik (napf.
likvidity, ocenéni atd.). ZpUsob, jakym se hledisko udrzitelnosti ziskava, posuzuje a zacleniuje, se lisi podle cile
portfolia, investi¢niho stylu a tfidy aktiv. Nasi investi¢ni odbornici posuzuji Ffadu ekonomickych a financnich
ukazatell, véetné relevantnich vyznamnych faktor( ESG, aby mohli pfijimat investi¢ni rozhodnuti, ktera jsou
v souladu s cili produktu. Expozici produktl viaci vyznamnym rizikim udrzitelnosti fidi pfedevsim spravci
portfolia, ktefi nesou odpovédnost a pUsobi jako prvni linie obrany. Vice informaci o tom, kde zverejrujeme
informace o pfistupu jednotlivych investi¢nich tyma, najdete v ¢asti Transparentnost.

Skupina pro Fizeni rizik a kvantitativni analyzu (RQA) spole¢nosti BlackRock je zodpovédna za ramec fizeni
investi€nich a podnikovych rizik spolec¢nosti BlackRock a slouzi jako klicova soucast druhé obranné linie
mimo spravce portfolia. V rdmci RQA se vyhodnocuji investi¢ni rizika, véetné financné vyznamnych rizik ESG,
béhem pravidelnych prezkum se spravci portfolia. To pomaha zajistit, aby tato rizika byla pochopena,
promyslena a byla v souladu s cili klienta, a doplfiuje tak monitoring v prvni linii. V ramci RQA také existuje
specializovana skupina pro rizika udrzitelnosti, ktera spolupracuje se spravci rizik a podniky a dohlizi na
rizika udrzitelnosti v rémci celé platformy. Skupina pro rizika udrzitelnosti je také zodpovédna za prezkum
expozice vuci emitentdm se zvySenym rizikem souvisejicim s ESG v rdmci zvySené kontroly.

Transparentnost

Tam, kde je to relevantni, zverejiiuje spolecnost BlackRock postupy integrace rizik ESG na urovni tymu nebo
platformy a také pro kazdou jedinec¢nou investicni strategii prostfednictvim fady prohlaseni o integraci.
ProhlaSeni o integraci na urovni investi€ni strategie jsou verejné dostupna na produktovych strankach
retailovych fondU, pokud je to mozné a povoleno zadkonem/nafizenim. Pokud je to vhodné a dostupné, jsou
tato prohlaseni doplnéna o ukazatele ESG na urovni portfolia a uhlikovou stopu, a mimo jiné charakteristiky
udrzitelnosti. Zobrazeni téchto informaci ma kromé jinych méreni umoznit klientovi volbu. Vice informaci o
rizicich souvisejicich s udrzitelnosti naleznete v prospektu kazdého fondu.
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BlackRock.

Forordning om oplysninger om bzeredygtig finansiering

Oplysninger om baeredygtighedsrisiko pa EU-

enhedsniveau

Indledning

Erklaeringen er baseret pa kravene som fastsat i Europa-Parlamentets og Radets Forordning (EU)
201972088 om beeredygtighedsrelaterede oplysninger i finanssektoren (disclosureforordningen) specifikt

vedrgrende integrationen af baeredygtighedsrisici.

Denne erkleaering beskriver, hvordan de nedenfor anfarte finansielle markedsdeltagere og finansielle
radgivere vurderer og integrerer baeredygtighedsrisikooplysninger i deres investeringsbeslutningsproces og
radgivningstjenester. Den skitserer yderligere den tilgang og de tilsynsmekanismer, der anvendes til at

overvage ESG-integrationstilgangen.

Definitioner

"Radgivere" betyder de personer inden for den relevante
enhed, der yder reguleret investeringsradgivning til klienter
ved at give investeringsanbefalinger med hensyn til
specifikke finansielle instrumenter enten preesenteret som
egnede eller baseret pa hensyntagen til en klients
specifikke forhold.

"Portefoljeforvaltere” betyder de personer inden for den
relevante enhed, der er tildelt ansvaret for den daglige
forvaltning af et produkt.

"Produkt" betyder fonde og separate kontoportefaljer.

"Baeredygtighedsrisiko" er en omfattende betegnelse til at
angive en investeringsrisiko (sandsynlighed eller uvished
om forekomst af vaesentlige tab i forhold til en investerings
forventede afkast), der vedragrer miljgmaessige, sociale
og/eller ledelsesmaessige anliggender.

Anvendelsesomfang

Denne erkleering gaelder falgende BlackRock juridiske
enheder (BlackRock), der anses for at veere finansielle
markedsdeltagere og finansielle radgivere:

BlackRock Asset Management Deutschland AG
(Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode):
549300NFJRUOWRTZM703)

BlackRock Asset Management Ireland Limited
(Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode):
5493004330BCAPB3GT42)

BlackRock (Netherlands) B.V.!
(Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode):
549300NYKTM6QSCOO0L42)

BlackRock France S.A.S!
(Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode):
549300J8EENG40ZIIN89)

BlackRock (Luxembourg) S.A.
(Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode):
549300M5A8STIRLYMGS84)

! Disse juridiske enheder anses ogsa for at veere finansielle radgivere
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BlackRocks tilgang til beeredygtig investering og ESG-integration

Som en formueforvalter er BlackRocks tilgang til investering baseret pa tre principper: 1) BlackRock starter
med at opna en forstaelse af klientens investeringsmal og tilbyder valg for at imedekomme vedkommendes
behov, 2) firmaet sgger de bedste risikojusterede afkast inden for rammerne af det mandat, som klienterne
giver, og 3) BlackRock understgtter dets arbejde med forskning, data og analyser.

BlackRock tager hensyn til mange investeringsrisici i vores firmadaekkende processer. Vi forvalter
vaesentlige risici og muligheder, der kan pavirke portefaljer, herunder finansielt vaesentlige data eller
oplysninger relateret til ESG med henblik pa at finde de bedste risikojusterede afkast til vores klienter. Med
henblik pa investering er det vores opfattelse, at vi ved at gore dette kan yde bedre risikojusterede afkast til
vores klienter pa lang sigt. Yderligere oplysninger om BlackRocks firmadaekkende tilgang til ESG-integration
findes i Firmadeekkende ESG-integrationserkleering.

BlackRock definerer ESG-integration som veerende metoden til at anvende finansielt veesentlige ESG-data
eller -oplysninger i vores firmadeekkende processer med det formal at forbedre de risikojusterede afkast af
vores klienters portefaljer. Dette gaelder uanset om en fond eller strategi har et beeredygtigt eller ESG-
specifikt mal. Medmindre andet er angivet i produktdokumentationen eller medtaget i produktets
investeringsmal, indebeerer hensyntagen til baeredygtighedsrisiko ikke, at et produkt har et ESG-justeret
investeringsmal, men beskriver, hvordan baeredygtighedsrisikooplysninger tages i betragtning som del af
den overordnede investeringsproces.

BlackRock har en model for ESG-integration, som tillader en lang raekke tilgange pa tveers af forskellige
investeringsteams, strategier og saerlige klientmandater. Som med andre investeringsrisici og -muligheder
kan den finansielle veesentlighed af ESG-overvejelser variere efter udsteder, sektor, produkt, mandat og
tidshorisont. Dermed skal vores ESG-integrationsmodel tillade fleksibilitet pa tveers af investeringsteamene.
Finansielt veesentlige ESG-data eller -oplysninger kan afhaengigt af investeringstilgangen hjaelpe med at
oplyse due diligence, portefalje- eller indeksopbygning, og/eller processer til overvagning af vores
portefaljer samt vores tilgang til risikostyring.

BlackRock har aflanningspolitikker, der stemmer overens med og fremmer sund og effektiv risikostyring og
modvirker overdreven risikovillighed. Disse aflanningspolitikker er opdateret med beaeredygtighedsrisiko i
overensstemmelse med disclosureforordningen.

Beskrivelse af baeredygtighedsrisici

BlackRock definerer beeredygtighedsrisiko som en omfattende betegnelse til at angive en investeringsrisiko
(sandsynlighed eller uvished om forekomst af vaesentlige tab i forhold til en investerings forventede afkast),
der vedragrer miljgmaessige, sociale og/eller ledelsesmaessige anliggender. Som med andre investeringsrisici
og -muligheder kan den finansielle vaesentlighed af baeredygtighedsrisici variere efter udsteder, sektor,
produkt, mandat og tidshorisont. Eksempler pa baeredygtighedsrelaterede risici kan omfatte, men er ikke
begraenset til:

1. Miljemaessig risiko: Risiko forbundet med miljgspargsmal kan omfatte, men er ikke begreenset til,
klimaforandring, anvendelse af vand, anvendelse af land, affaldshandtering, miljgforringelse eller
tab af gkosystemtjenester. Miljgforringelse omfatter vand- eller luftforurening, erkendannelse og tab
af biodiversitet. Klimarelateret risiko omfatter:

¢ Klimaovergangsrisiko: Risiko relateret til overgangen til en lavere CO2-gkonomi. Hvorvidt
politik-, teknologi-, markeds- eller omdemmerisiko skyldes tilpasningerne til en lav CO2-
gkonomi med henblik pa at afbede klimaforandring.

o Fysisk klimarisiko: Risiko forbundet med klimaforandrings fysiske pavirkninger. Fysisk risiko
skyldes klimaforandrings fysiske virkninger, der kan veere akutte eller kroniske. For eksempel
kan hyppige og alvorlige klimarelaterede heendelser pavirke produkter og tjenester samt
forsyningskaeder.
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2. Social risiko: En lang reekke faktorer, der kan pavirke en udsteders operationelle effektivitet og
modstandskraft samt offentlighedens indtryk af udstederen og social licens til at drive virksomhed.
Eksempler pa sociale spargsmal omfatter, men er ikke begreenset til, forvaltning af menneskelig
kapital, indvirkninger pa de samfund, hvor en virksomhed opererer, samt kundeloyalitet.

3. Ledelsesmeessig risiko: Ledelsesrelaterede risici kan omfatte risici vedrgrende uafhaengig
bestyrelse, ejerskab og kontrol eller revision og skatteforvaltning.

Beeredygtighedsrisiko er ikke en uafhaengig risiko, og derfor kan risikoidentificeringen, vurdering og
overvagning af baeredygtighedsrisiko ikke gennemfares pa uafheengigt grundlag. Beeredygtighedsrisici kan
identificeres gennem eksponering for nagleindikatorer (KPI'er), der er direkte knyttet til miljg-, sociale
og/eller ledelsesrelaterede aktiviteter eller identificeret indirekte gennem deres virkning pa forskellige
eksisterende risikotyper (inklusive, men ikke begraenset til, marked, likviditet, koncentration, kredit,
uoverensstemmelser mellem aktiver og passiver osv.). Beeredygtighedsrisikofaktorer kan have en vaesentlig
indvirkning pa en investering, der ejes i et produkt, kan gge volatilitet og kan resultere i, at et produkts
andele falder i veerdi.

Visse udstedere kan veere saerligt eksponerede for forhgjede beeredygtighedsrisici gennem deres sektor eller
forretningspraksis. BlackRock har udviklet Heightened Scrutiny-rammer til at identificere og overvage
udstedere, der er seerligt eksponeret for forhgjede miljgmeessige, sociale og/eller ledelsesmaessige risici.

BlackRock investerer i finansielle instrumenter pa vegne af sine klienter inden for sine produkter, der
forvaltes i overensstemmelse med deres investeringsmal og -begreensninger. Mens mange af de
investeringer, der foretages i produkter, kan have positive indvirkninger pa deres interessenter og samfund,
kan forretningsaktiviteterne i visse virksomheder eller aktiver, der ejes i BlackRocks produkter, have negative
indvirkninger pa miljget eller mennesker ("de vigtigste negative indvirkninger" eller "PAl'er"), der kan udgere
baeredygtighedsrisici. BlackRocks tilgang til PAl'er er beskrevet yderligere i BlackRocks politik om vigtigste
negative indvirkninger.

Beskrivelse af ESG-integration

Hver vurdering af beaeredygtighedsrisiko er specifik for aktivklassen og produktets mal. Forskellige
aktivklasser kan gare brug af forskellige data og veerktgjer til at vurdere vaesentlighed og foretage
betydningsfuld differentiering blandt udstedere og aktiver. Risici overvejes og risikoforvaltes aktivt
sidelgbende med prioritering baseret pa veesentlighed og pa produktets mal samt for at sikre, at
risikovilligheden er tilsigtet, diversificeret og skaleret. Vi strukturerer vores ESG-integrationstiltag omkring
tre hovedsgijler:

1. Veesentlig indsigt
2. Investeringsprocesser
3. Gennemsigtighed

Disse sgjler understatter ESG-integration hos BlackRock, og vi statter dem ved at udstyre vores
medarbejdere med investeringsrelevante ESG-data, -veerktagjer og -uddannelse.

Vaesentlig indsigt

Med henblik pa vores offentlige markedsstrategier udvider vi lsbende adgangen til kilder til ESG-data og -
oplysninger af hgj kvalitet gennem Aladdin. BlackRocks investeringsteams har adgang til en raekke
tredjepartsdataseet og interne vaesentlighedsfokuserede vurderinger pa tvaers af centrale Aladdin-veerktajer,
der giver investorer mulighed for at identificere finansielt vaesentlige ESG-data eller -oplysninger til deres
unikke investeringsproces, hvor det er passende.

Aladdin-platformen tilbyder ogsa et seet analysevaerktgjer til at vurdere vaesentlige ESG-relaterede risici og
muligheder. Dette omfatter Aladdin Climate, der blandt andre analyser giver mulighed for at analysere
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scenarier for at hjeelpe investorer med at identificere investeringsrisici og -muligheder forbundet med de
fysiske indvirkninger af et klima i forandring og den uvisse overgang til en lav CO2-verden.

Pa private markeder, der i sig selv har mindre tilgaengelighed og standardisering af ESG-parametre i forhold
til offentlige markeder, fortseetter vi med at ga videre med flere bestraebelser pa at forbedre indsamling,
samling, evaluering og maling af finansielt veesentlige ESG-data eller -oplysninger. Udover at udnytte et
stigende udvalg af tredjepartsdataleverandgrer, hvor det er hensigtsmaessigt, s@ger visse alternative
investeringsteams at forbedre deres forstaelse af finansielt vaesentlige ESG-overvejelser ved at indsamle
data direkte fra private virksomheder gennem ESG-spgrgeskemaer.

Investeringsproces

Beeredygtighedsrisici identificeres pa flere forskellige trin i investeringsprocessen, hvor det er
hensigtsmaessigt, fra analyse, tildeling, udvalgelse, portefaljeopbygning, beslutninger eller
ledelsesengagement og overvejes i forhold til fondens risiko-/afkastmal. Disse risici vurderes i forhold til
deres vaesentlighed (dvs. sandsynlighed for at pavirke investeringens afkast) og samtidig med andre
risikovurderinger (f.eks. likviditet, veerdianseettelse osv.). Hvordan baeredygtighedsovervejelser indhentes,
vurderes og medtages varierer alt efter portefaljemal, investeringsstil og aktivklasse. Vores
investeringseksperter vurderer en raekke gkonomiske og finansielle indikatorer, herunder relevante
vaesentlige ESG-faktorer, for at tage investeringsbeslutninger, der er i overensstemmelse med produktets
mal. Produkters eksponering for veesentlige baeredygtighedsrisici forvaltes hovedsageligt af
portefgljeforvaltere, der er ansvarlige og agerer som den farste forsvarslinje. Flere oplysninger om, hvor vi
offentligger oplysninger vedrarende hvert investeringsteams tilgang, findes i afsnittet Gennemsigtighed.

BlackRocks risikoforvaltningsafdeling, Risk and Quantitative Analysis (RQA)-gruppen, er ansvarlig for
BlackRocks rammer for investerings- og virksomhedsrisikoforvaltning og tjener som en vigtig del i den
anden forsvarslinje ud over portefaljeforvaltere. RQA evaluerer investeringsrisici, herunder finansielt
vaesentlige ESG-risici under regelmaessige gennemgange med portefaljeforvaltere. Dette hjeelper med at
sikre, at sddanne risici forstas, er tilsigtede og i overensstemmelse med klienternes mal og dermed supplerer
farste led i overvagningen. RQA har desuden en gruppe, som fokuserer pa baeredygtighedsrisiko i
samarbejde med risikoansvarlige og virksomheder med henblik pa at overvage beeredygtighedsrisiko pa
tvaers af platformen. Baeredygtighedsrisikogruppen er ogsa ansvarlig for vurdering af eksponering for
udstedere med forhgjet ESG-relateret risiko som del af Heightened Scrutiny-rammerne.

Gennemsigtighed

Hvor det er passende, offentligger BlackRock ESG-risikointegrationspraksis pa team- eller platformniveau
samt for hver unik investeringsstrategi gennem en raekke integrationserkleeringer. Integrationserklzeringer
pa investeringsstrateginiveau er offentligt tilgeengelige pa produktsider for detailfonde, hvor dette er
hensigtsmaessigt og tilladt i henhold til loven/bestemmelser. Hvor det gar sig geeldende, og disse
erklaeringer er tilgeengelige, suppleres de med ESG-parametre pa portefaljeniveau og CO2-aftryk blandt
andre beeredygtighedskarakteristika. Disse oplysninger vises blandt andre malinger for at saette klienter i
stand til at vaelge. Flere oplysninger om baeredygtighedsrelaterede risici findes i prospektet for hver fo.
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BlackRock.

Verordening betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de

financiéledienstensector

Openbare bekendmaking van duurzaamheidsrisico's op

entiteitsniveau in het kader van de EU-reg

Introductie

De verklaring is gebaseerd op de vereisten van Verordening (EU) 2019/2088 van het Europees Parlement en
de Raad betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de financiéledienstensector (SFDR), met
name ten aanzien van de integratie van duurzaamheidsrisico's.

In deze verklaring wordt beschreven hoe de hieronder genoemde financiélemarktdeelnemers en financieel
adviseurs informatie over duurzaamheidsrisico's beoordelen en in hun beleggingsbeslissingsprocessen en
adviesdiensten integreren. Bovendien wordt uiteengezet welke benadering en toezichtsmechanismen
worden gebruikt bij het monitoren van de ESG-integratiebenadering.

Definities

"Adviseurs" verwijst naar de personen binnen de
betreffende entiteit die gereglementeerd beleggingsadvies
aan cliénten verstrekken in de vorm van aanbevelingen
over specifieke financiéle instrumenten die ofwel als
geschikt worden gepresenteerd ofwel gebaseerd zijn op de
individuele situatie van een cliént.

"Portefeuillebeheerders" verwijst naar de personen in de
betreffende entiteit die de dagelijkse verantwoordelijkheid
dragen voor het beheer van een Product.

"Product’ verwijst naar fondsen en individuele beheerde
portefeuilles.

"Duurzaamheidsrisico’ is een algemene term om een
beleggingsrisico aan te duiden (de waarschijnlijkheid dat
een wezenlijk verlies wordt geleden of de onzekerheid
daaromtrent, in verhouding tot het verwachte rendement
van een belegging) dat verband houdt met ecologische,
sociale en/of governancekwesties.

Toepassingsgebied

Deze verklaring is van toepassing op de volgende
juridische entiteiten van BlackRock (BlackRock) die
worden aangemerkt als financiélemarktdeelnemers en
financieel adviseurs:

BlackRock Asset Management Deutschland AG
(Identificatiecode juridische entiteiten (LEI):
549300NFJRUOWRTZM703)

BlackRock Asset Management Ireland Limited
(Identificatiecode juridische entiteiten (LEI):
5493004330BCAPB3GT42)

BlackRock (Netherlands) B.V.:
(Identificatiecode juridische entiteiten (LEI):
549300NYKTM6QSCOO0L42)

BlackRock France S.A.S!
(Identificatiecode juridische entiteiten (LEI):
549300J8EENG40ZIIN89)

BlackRock (Luxembourg) S.A.
(Identificatiecode juridische entiteiten (LEI):
549300M5A8STIRLYMGS84)

* Deze entiteiten worden tevens aangemerkt als financieel adviseurs
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BlackRock's benadering van duurzaam beleggen en ESG-integratie

Als fiduciair dienstverlener baseert BlackRock zijn beleggingsbenadering op drie principes: 1) BlackRock wil
in eerste instantie inzicht krijgen in de beleggingsdoelstellingen van de cliént en biedt vervolgens
verschillende oplossingen aan om aan de behoeften van de cliént te voldoen; 2) het bedrijf streeft naar het
beste voor risico gewogen rendement, binnen de grenzen van het mandaat van de cliént; en 3) BlackRock
onderbouwt zijn beslissingen met onderzoek, data en analyses.

BlackRock houdt in zijn bedrijfsbrede processen rekening met veel verschillende beleggingsrisico's. Om voor
onze cliénten het beste voor risico gewogen rendement te behalen, beheren we materiéle risico's en kansen
die van invloed kunnen zijn op de portefeuilles, inclusief financieel materiéle ESG-gerelateerde data of
informatie. Onze beleggingsvisie is dat dit een positieve impact kan hebben op het voor risico gewogen
langetermijnrendement van onze cliénten. Zie de Bedrijfsbrede Verklaring inzake ESG-integratie voor meer
informatie over de bedrijfsbrede benadering van BlackRock ten aanzien van ESG-integratie.

BlackRock definieert ESG-integratie als het in aanmerking nemen van financieel materiéle ESG-data of -
informatie in onze bedrijfsbrede processen om het voor risico gewogen rendement van de portefeuilles van
onze cliénten te verbeteren. Dit geldt voor alle fondsen en strategieén met een duurzame of ESG-specifieke
doelstelling. De inaanmerkingneming van duurzaamheidsrisico's betekent niet dat de
beleggingsdoelstelling van het Product op ESG-criteria is afgestemd, tenzij anders vermeld in de
documentatie van het Product of tenzij dit wel zo in de beleggingsdoelstelling van het Product is
aangegeven, maar dat omschreven wordt hoe informatie over duurzaamheidsrisico's in het globale
beleggingsproces in aanmerking wordt genomen.

BlackRock heeft een raamwerk voor ESG-integratie dat ruimte laat voor verschillende benaderingen door
verschillende beleggingsteams, strategieén en specifieke cliéntmandaten. Net als met andere
beleggingsrisico's en -kansen kan de financiéle materialiteit van ESG-overwegingen wezenlijk verschillen
per emittent, sector, product, mandaat en tijdspanne. Dit betekent dat er in ons ESG-integratieraamwerk
ruimte gelaten moet worden voor beleggingsteams om de integratie optimaal in te richten. Afhankelijk van
de beleggingsbenadering kunnen financieel materiéle ESG-data of -informatie worden gebruikt bij het due
diligence-onderzoek, het samenstellen van de portefeuille of de index en/of bij de monitoringprocessen van
onze portefeuilles en onze benadering van risicobeheer.

Het beloningsbeleid van BlackRock bevordert een gezond en effectief risicobeheer en is daar ook op
afgestemd. Tegelijkertijd wordt het nemen van buitensporige risico's ontmoedigd. Dit beloningsbeleid is
overeenkomstig de SFDR bijgewerkt om duurzaamheidsrisico's te integreren.

Beschrijving van duurzaambheidsrisico's

BlackRock definieert het begrip duurzaamheidsrisico als een algemene term om een beleggingsrisico aan te
duiden (de waarschijnlijkheid dat een wezenlijk verlies wordt geleden of de onzekerheid daaromtrent, in
verhouding tot het verwachte rendement van een belegging) dat verband houdt met ecologische, sociale
en/of governancekwesties. Net als met andere beleggingsrisico's en -kansen kan de financiéle materialiteit
van duurzaamheidsrisico's wezenlijk verschillen per emittent, sector, product, mandaat en tijdspanne.
Hieronder volgen enkele voorbeelden van duurzaamheidsgerelateerde risico's:

1. Ecologisch risico: Risico dat verband houdt met ecologische kwesties, waaronder
klimaatverandering, watergebruik, landgebruik, afvalbeheer, aantasting van het milieu of verlies van
ecosysteemdiensten. Aantasting van het milieu omvat water- of luchtvervuiling, woestijnvorming en
verlies aan biodiversiteit. Klimaatgerelateerde risico's omvatten:

o Klimaattransitierisico's: Risico's in verband met de transitie naar een koolstofarmere
economie. Het betreft hier beleids-, technologie-, markt- of reputatierisico's die voortkomen
uit de overgang naar een koolstofarme economie om de klimaatverandering te beperken.

¢ Fysiek klimaatrisico's: Risico's in verband met de fysieke gevolgen van de
klimaatverandering. Fysieke risico's vloeien voort uit de fysieke gevolgen van de
klimaatverandering, die acuut of chronisch kunnen zijn. Frequente en ernstige
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klimaatgerelateerde gebeurtenissen kunnen bijvoorbeeld gevolgen hebben voor producten,
diensten en toeleveringsketens.

2. Sociale risico's: Een breed scala aan factoren die van invloed kunnen zijn op de operationele
effectiviteit en veerkracht van een emittent, maar ook op de publieke perceptie en maatschappelijke
acceptatie van zijn activiteiten. Voorbeelden van sociale kwesties zijn onder andere het beheer van
menselijk kapitaal, de impact op de gemeenschappen waarin een bedrijf actief is en
cliéntenloyaliteit.

3. Governancerisico's: Aan governance gerelateerde risico's kunnen risico's omvatten omtrent de
onafhankelijkheid van het bestuur, eigendom en zeggenschap, of audit- en belastingbeheer.

Het duurzaamheidsrisico is geen op zichzelf staand risico; daarom kunnen de risico-identificatie, -
beoordeling en -monitoring van duurzaamheidsrisico's niet onafhankelijk van elkaar worden uitgevoerd.
Duurzaamheidsrisico's kunnen worden geidentificeerd door te kijken naar de blootstelling aan Key
Performance Indicators (KPI's) die direct verband houden met ecologische, sociale en/of
governancegerelateerde activiteiten, of indirect worden geidentificeerd door hun impact op verschillende
bestaande risicotypes (waaronder markt- en liquiditeitsrisico's). Duurzaamheidsrisicofactoren kunnen een
materiéle impact hebben op een belegging in een Product, de volatiliteit vergroten en resulteren in
waardeverlies van de deelbewijzen van een Product.

Bepaalde emittenten kunnen door hun sector- of bedrijfspraktijken in hogere mate zijn blootgesteld aan
duurzaambheidsrisico's. BlackRock heeft een Verscherpt Toezichtskader ontwikkeld om emittenten te
identificeren en te monitoren die in hoge mate zijn blootgesteld aan E-, S- en/of G-risico's.

BlackRock belegt namens zijn cliénten in financiéle instrumenten uit zijn reeks van Producten die
overeenkomstig de relevante beleggingsdoelstellingen en -beperkingen worden beheerd. Veel van de
beleggingen die binnen Producten worden gedaan, hebben weliswaar een positief effect op hun
stakeholders en de samenleving als geheel, maar dat sluit niet uit dat er in de Producten van BlackRock
bepaalde bedrijven of activa worden aangehouden die mogelijk negatieve effecten hebben op mens of
milieu (dit zijn de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren of "PAl's") en
duurzaamheidsrisico's kunnen inhouden. BlackRocks benadering van PAl's wordt nader omschreven in het

beleid van BlackRock inzake de belangrijkste ongunstige effecten.

Beschrijving van ESG-integratie

Elke beoordeling van het duurzaamheidsrisico wordt specifiek voor de betreffende asset class en
doelstellingen van het Product uitgevoerd. Voor de verschillende asset classes wordt mogelijk
gebruikgemaakt van verschillende data en tools om de materialiteit te beoordelen en om emittenten en
effecten op een zinvolle manier van elkaar te onderscheiden. Risico's worden in acht genomen en
tegelijkertijd actief beheerd. Daarbij worden prioriteiten gesteld op basis van materialiteit en de doelstelling
van het Product, en wordt gewaarborgd dat de blootstelling aan risico's weloverwogen, gediversifieerd en in
verhouding is. We structureren onze ESG-integratie-inspanningen rond drie hoofdpijlers:

1. Inzichten in materialiteit
2. Beleggingsprocessen
3. Transparantie

Deze pijlers liggen ten grondslag aan de ESG-integratie bij BlackRock, en wij ondersteunen deze door onze
medewerkers te voorzien van beleggingsrelevante ESG-data, -tools en -training.

Inzichten in materialiteit

Voor onze strategieén voor openbare markten beschikken we over steeds meer hoogwaardige ESG-data en
informatiebronnen via Aladdin. De beleggingsteams van BlackRock hebben via de belangrijkste Aladdin-
tools toegang tot een reeks datasets van derden en interne, op materialiteit gerichte scores, waardoor

BlackRock Verklaring inzake duurzaamheidsrisico's in het kader van de SFDR | 16

NM1123U-3239784-16/87



beleggers waar nodig financieel materiéle ESG-data of -informatie kunnen identificeren voor een uniek
beleggingsproces.

Het Aladdin-platform biedt ook een reeks analytische tools om materiéle ESG-gerelateerde risico's en
kansen te beoordelen. Hiertoe behoort ook Aladdin Climate, dat beleggers onder meer de mogelijkheid biedt
om scenarioanalyses uit te voeren waarmee beleggingsrisico's en -kansen kunnen worden geidentificeerd
die verband houden met de fysieke gevolgen van een veranderend klimaat en de onzekere transitie naar een
koolstofarme wereld.

Op particuliere markten, waar de beschikbaarheid en standaardisering van ESG-statistieken per definitie
beperkter is dan op publieke markten, blijven we ons inzetten om meer financieel materiéle ESG-data en -
informatie te verzamelen, samen te voegen, te evalueren en te meten. Naast het feit dat we steeds meer
gebruikmaken van externe dataverstrekkers, proberen bepaalde teams voor alternatieve beleggingen, waar
nodig, hun inzicht in financieel materiéle ESG-overwegingen te verdiepen door rechtstreeks data van
particuliere bedrijven te verzamelen via ESG-vragenlijsten.

Beleggingsproces

Duurzaamheidsrisico's worden geidentificeerd, waar relevant, in verschillende stappen van het
beleggingsproces, gericht op onderzoek, allocatie, selectie, beslissingen over de portefeuilleopbouw of
engagement met het management, en worden in verhouding gebracht tot de risico- en
rendementsdoelstellingen van de fondsen. Deze risico's worden beoordeeld in verhouding tot hun
materialiteit (d.w.z. de waarschijnlijkheid dat het rendement van de belegging wordt beinvloed) en in
combinatie met andere risicobeoordelingen (bijv. liquiditeit, waardering, enz.). De manier waarop
duurzaamheidsoverwegingen tot stand komen en worden beoordeeld en verwerkt, hangt af van de
portefeuilledoelstelling, de beleggingsstijl en de asset class. Onze beleggingsprofessionals beoordelen
verschillende economische en financiéle indicatoren, waaronder relevante materiéle ESG-factoren, om
beleggingsbeslissingen te nemen die aansluiten bij de doelstellingen van het Product. De blootstelling van
Producten aan materiéle duurzaamheidsrisico's wordt primair beheerd door de portefeuillebeheerders, die
verantwoording afleggen en als eerste verdedigingslinie fungeren. Zie de rubriek 'Transparantie' voor meer
informatie over de manier waarop we informatie over de benadering van elk beleggingsteam bekendmaken.

De risicobeheerfunctie van BlackRock, de Risk and Quantitative Analysis-groep (RQA-groep), is
verantwoordelijk voor het kader voor beleggings- en bedrijfsrisicobeheer van BlackRock en vormt een
belangrijk onderdeel van de tweede verdedigingslinie, naast de portefeuillebeheerders. De RQA-groep voert
regelmatig evaluaties uit met de portefeuillebeheerders en beoordeelt daarbij de beleggingsrisico's,
waaronder financieel materiéle ESG-risico's. Zo kunnen we ons ervan vergewissen dat dergelijke risico's
worden begrepen, zorgvuldig zijn overwogen en consistent zijn met de doelstellingen van de cliént, als
aanvulling op de eerstelijnsmonitoring. De RQA-groep heeft ook een speciale Sustainability Risk-groep die
samenwerkt met risicobeheerders en bedrijven voor beter toezicht op het duurzaamheidsrisico op het
gehele platform. Als onderdeel van het Verscherpt Toezichtskader is de Sustainability Risk-groep ook
verantwoordelijk voor het beoordelen van de blootstelling aan emittenten met een verhoogd ESG-
gerelateerd risico.

Transparantie

Waar relevant maakt BlackRock de praktijken op het gebied van integratie van ESG-risico's bekend op team-
of platformniveau, en voor elke unieke beleggingsstrategie via een reeks integratieverklaringen.
Integratieverklaringen op beleggingsstrategieniveau zijn openbaar beschikbaar op de productpagina's van
retailfondsen, indien van toepassing en toegestaan door de wet- en regelgeving. Deze verklaringen worden
aangevuld met onder meer ESG-statistieken en koolstofvoetafdrukken op portefeuilleniveau, indien van
toepassing en beschikbaar. Het beschikbaar stellen van deze informatie is, naast andere statistieken,
bedoeld om de cliént keuzemogelijkheden te bieden. Meer informatie over duurzaamheidsgerelateerde
risico's vindt u in het prospectus van elk Fonds.
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BlackRock.

Jatkusuutlikkust kasitleva teabe avalikustamise maarus

ELi Uksuse tasandi kestlikkusriski
avalikustamine

Sissejuhatus

Kaesolev avaldus pdhineb Euroopa Parlamendi ja ndukogu maaruse (EL) 2019/2088, mis kasitleb
jatkusuutlikkust kasitleva teabe avalikustamist finantsteenuste sektoris (SFDR), nduetel, mis on

konkreetsemalt seotud kestlikkusriskide integreerimisega.

Selles avalduses kirjeldatakse, kuidas alljargnevalt loetletud finantsturu osalised ja finantsndustajad
hindavad ja integreerivad kestlikkusriskide teavet oma investeerimisotsuste langetamise protsessi ja
noustamisteenustesse. Lisaks selgitab see ESG integreerimise kasitlusviisi seireks kasutatavaid meetodeid

ja jarelevalvemehhanisme.

Maaratlused

~Noustajad“ tdhendab neid isikuid asjaomases Uksuses,
kes pakuvad klientidele reguleeritud
investeerimisndustamist, tehes soovitusi seoses
konkreetsete finantsinstrumentidega, mida esitletakse kas
sobivana voi kliendi konkreetseid asjaolusid arvestades.

~Portfellivalitsejad“ tdhendab isikuid asjaomases Uksuses,
kellele on pandud vastutus toote igapaevase juhtimise
eest.

.Toode“ tahendab fonde ja eraldi kontoportfelle.

.Kestlikkusrisk“ on kaasav termin, mis tahistab
investeerimisriski (investeeringu oodatava tootlusega
vorreldes oluliste materiaalsete kahjude esinemise
toendosus voi maaramatus), mis on seotud
keskkonnaalaste, sotsiaalsete ja/voi valitsemistava
kdsimustega.

Reguleerimisala

See avaldus kehtib jargmiste BlackRocki juriidiliste
isikute (BlackRock) kohta, mida loetakse finantsturu
osalisteks ja finantsndustajateks:

BlackRock Asset Management Deutschland AG
(Juriidilise isiku tunnus: 549300NFJRUOWRTZM703)

BlackRock Asset Management Ireland Limited
(Juriidilise isiku tunnus: 5493004330BCAPB3GT42)

BlackRock (Netherlands) B.V.:
(Juriidilise isiku tunnus: 549300NYKTM6QSCOO0L42)

BlackRock France S.A.S*
(Juriidilise isiku tunnus: 549300J8EENG40ZIIN89)

BlackRock (Luxembourg) S.A.
(Juriidilise isiku tunnus: 549300M5A8STIRLYMG84)

 Neid juriidilisi isikuid loetakse ka finantsnéustajateks.
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BlackRocki kestlike investeeringute ja ESG integreerimise kasitlusviis

Usaldusisikuna kasitleb BlackRock investeeringuid, l1ahtudes kolmest pohimottest: 1) BlackRock alustab
kliendi investeerimiseesmarkidest arusaamisest ning pakub tema vajaduste rahuldamiseks valikuid; 2)
firma otsib parimat riskiga korrigeeritud tulusust kliendi antud volituste piires ja 3) BlackRock lahtub oma
t606s uuringutest, andmetest ja anallUsist.

Oma firma Uldistes protsessides votab BlackRock arvesse paljusid investeerimisriske. Oma klientidele
parima riskiga korrigeeritud tulususe saavutamiseks haldame olulisi riske ja voimalusi, mis voiksid portfelli
mojutada, sh finantsalaselt olulisi ESG-ga seotud andmeid ja teavet. Meie arusaamine investeerimisest on,
et sel viisil saame oma klientidele pikas perspektiivis pakkuda paremat riskiga korrigeeritud tulusust.
Lisateavet BlackRocki firma Gldise ESG integreerimise kasitluse kohta leiate Firma Uldise ESG integratsiooni
avaldusest.

BlackRock maaratleb ESG integreerimist kui finantsalaselt oluliste ESG-andmete voi -teabe kaasamist firma
Uldistesse protsessidesse eesmargiga parandada meie klientide portfellide riskiga korrigeeritud tootlust.
See kehtib séltumata sellest, kas fondil voi strateegial on kestlik vdi ESG-spetsiifiline eesmark. Kui toote
dokumentatsioonis vdi investeerimiseesmargis ei ole satestatud teisiti, ei tdhenda kestlikkusriski
arvessevotmine, et tootel on ESG-ga kooskdlas olev investeerimiseesmark. Pigem kirjeldab see, kuidas
kestlikkusriski teavet Uldise investeerimisprotsessi osana arvesse voetakse.

BlackRockil on ESG integratsiooni raamistik, mis véimaldab mitmekesistada kasitlusviise eri
investeerimismeeskondade, strateegiate ja konkreetsete klientide volituste vahel. Nagu teisedki
investeerimisriskid ja -vbimalused, voib ESG-kaalutluste finantsalane olulisus kdikuda olenevalt emitendist,
sektorist, tootest, Glesandest ja ajahorisondist. Seega peab meie ESG integreerimise raamistik vbimaldama
investeerimismeeskondadele paindlikkust. Séltuvalt investeeringu kasitlusviisist voivad finantsalaselt
olulised ESG-andmed voi -teave aidata toetada hoolsuskohustust, portfelli voi indeksi konstrueerimisel
ja/voi meie portfellide seirel, samuti meie riskijuhtimise lahenemisviisi.

BlackRockil on tasustamispoliitika, mis on kooskdlas ausa ja téhusa riskijuhtimisega ja soosib seda ning
parsib liigsete riskide votmist. Vastavalt SFDRile on seda tasustamispoliitikat kestlikkusriskide
integreerimiseks varskendatud.

Kestlikkusriskide kirjeldus

BlackRock maaratleb kestlikkusriski kui kaasavat terminit, mis tdhistab investeerimisriski (investeeringu
oodatava tootlusega vorreldes oluliste materiaalsete kahjude esinemise tdendosus voi maaramatus), mis on
seotud keskkonnaalaste, sotsiaalsete ja/voi valitsemistava klisimustega. Nagu teisedki investeerimisriskid ja
-vOimalused, voib kestlikkusriskide finantsalane olulisus kdikuda olenevalt emitendist, sektorist, tootest,
Ulesandest ja ajahorisondist. Kestlikkusega seotud riskide naited on muu hulgas jargmised.

1. Keskkonnarisk Risk, mis on seotud keskkonnaalaste probleemidega, sealhulgas kliimamuutuse,
veekasutuse, maakasutuse, jaatmekaitluse, keskkonna halvenemise voi 6koslsteemi teenuste
kadumisega. Keskkonna halvenemine hélmab vee- voi dhureostust, kdrbestumist ning elurikkuse
kadu. Kliimaga seotud riskid:

¢ Kliimaiilemineku risk Risk, mis on seotud vahesema suUsinikuheitega majandusele
uleminekuga. Poliitiline, tehnoloogiline, turu- voi mainerisk tuleneb kliimamuutuse
leevendamiseks vahese sitsinikuheitega majandusele Gleminekust.

e Fudusiline kliimarisk Kliimamuutuse flUsilistest mdjudest tulenev risk. FlUsiline risk tuleneb
kliimamuutuse flUsilistest mdjudest, mis vdivad olla teravad vdi kroonilised. Naiteks
sagedased ja tosised kliimaga seotud siindmused vdivad mojutada tooteid ja teenuseid voi
tarneahelaid.

2. Sotsiaalne risk Lai valik tegureid, mis voivad mojutada emitendi tegevuse tdhusust ja sailendtkust,
samuti tema tajumist avalikkuses ja Uhiskondlikke volitusi tegutsemiseks. Sotsiaalsete kiisimuste
naited on muu hulgas inimkapitali juhtimine, mdju kogukondadele, kus ettevote tegutseb, ning
klientide lojaalsus.
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3. Valitsemistava risk Valitsemistavaga seotud riskid voivad hélmata riske, mis on seotud juhatuse
sbéltumatuse, omandi- ja kontrollikisimuste véi auditi ja maksude juhtimisega.

Kestlikkusrisk ei ole iseseisev risk, seetdttu ei saa kestlikkusriski tuvastamist, hindamist ja seiret teha
eraldiseisvana. Kestlikkusriske voidakse tuvastada seotuse kaudu peamiste tulemusnéitajatega (KPI), mis
on otseselt seotud keskkonnaalaste, sotsiaalsete ja/voi valitsemistava puudutavate tegevustega, voi
kaudselt nende moju kaudu olemasolevatele riskitUtpidele (sh turg, likviidsus, kontsentratsioon, krediit,
varade ja kohustuste ebakdla vms). Kestlikkusriskide teguritel vdib olla oluline mdju tootes hoitavatele
investeeringutele, need vbivad suurendada volatiilsust ja pohjustada toote Uhikute vaartuse véahenemist.

Teatud emitendid voivad oma sektori voi aritavade tottu olla eriti avatud kestlikkusriskidele. BlackRock
tootas suurematele E, S ja/voi G riskidele eriti avatud emitentide tuvastamiseks ja seireks valja pohjalikuma
uurimise raamistiku.

BlackRock investeerib oma klientide nimel finantsinstrumentidesse toodete raames, mida hallatakse
kooskodlas nende investeerimiseesmarkide ja piirangutega. Kuigi paljudel toodetes tehtud investeeringutel
on positiivne méju nende sidusrihmadele ja thiskonnale, voib Blackrocki toodetes hoitavatel ettevotete voi
varade aritegevusel olla kahjulik mdju keskkonnale voi inimestele (pohiline negatiivne kestlikkusmoéju ehk
PAI), mis pohjustab kestlikkusriske. BlackRocki kasitlusviis PAlde suhtes on esitatud dokumendis
BlackRocki péhilise negatiivse moju poliitikas.

ESG integreerimise kirjeldus

Iga kestlikkusriskide hindamine on varaklassi ja toote eesmarkide spetsiifiline. Eri varaklassid voivad
olulisuse hindamisel kasutada erinevaid andmeid ja vahendeid ning eristada emitente ja varasid sisuliselt.
Riske kaalutakse ja hallatakse samal ajal aktiivselt, prioritiseerides olulisuse ning toote eesmarkide pdhjal,
tagades seejuures, et riskide votmine on teadlik, mitmekesistatud ja mastaabitud. Struktureerime oma ESG
integreerimise joupingutused imber kolme pdhisamba.

1. Olulised teadmised
2. Investeerimisprotsess
3. Labipaistvus

Neile sammastele toetub ESG integreerimine BlackRockis ning me toetame neid, andes oma td6tajatele
investeeringutega seotud asjaomased ESG andmed, tdoriistad ja hariduse.

Olulised teadmised

Oma avalike turustrateegiate jaoks laiendame pidevalt juurdepaasu kvaliteetsetele ESG-andmete ja -teabe
allikatele Aladdini kaudu. BlackRocki investeerimismeeskondadel on juurdepaas paljudele kolmandate
isikute andmekogudele ja firmasisestele olulisusele keskenduvatele reitingutele peamistes Aladdini
téovahendites, mis voimaldab investoritel vajadusel tuvastada finantsalaselt olulisi ESG-andmeid voi -
teavet oma ainulaadseks investeerimisprotsessiks.

Aladdini platvorm pakub ka analtUsivahendite komplekti oluliste ESG-riskide ja -voimaluste hindamiseks.
Nende seas on Aladdin Climate, mis pakub lisaks muule anallusile stsenaariumianallusi voimalusi, mis
aitavad investoritel tuvastada investeerimisriske ja -voimalusi seoses muutuva kliima faUsiliste mdjude ja
vahese susinikuheitega maailmale Glemineku maaramatusega.

Privaatturgudel, kus vorreldes avalike turgudega on ESG-naditajate kattesaadavus ja standarditus vaiksem,
teeme edusamme mitmete joupingutustega finantsalaselt oluliste ESG-andmete ja -teabe paremaks
kogumiseks, koondamiseks, hindamiseks ja mootmiseks. Lisaks kasvava hulga kolmandatest isikutest
andmetarnijate vbimaluse korral arakasutamisele putavad teatud alternatiivsete investeeringute
meeskonnad parandada oma arusaama finantsalaselt olulistest ESG-kaalutlustest, kogudes andmeid otse
erafirmadelt ESG-kisimustike abil.

Investeerimisprotsess
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Kestlikkusriske tuvastatakse investeerimisprotsessi erinevates etappides, kus see on asjakohane, uuringute,
jaotuse, valiku, portfelli konstrueerimise otsuste vdi juhtkonna kaasamise kaudu ning neid kaalutakse fondi
riski ja tulu eesmarke silmas pidades. Nende riskide hindamine toimub nende olulisust (st investeeringu
tootlusele avalduva moju téendosust) arvestades koos teiste riskide (nt likviidsus, hinnatase jne)
hindamisega. Kestlikkuskaalutluste hankimise, hindamise ja kasutamise viis sdltub portfelli eesmargist,
investeerimisstiilist ja varaklassist. Meie investeerimisspetsialistid hindavad mitmesuguseid majandus- ja
finantsnaitajaid, sh olulisi ESG-tegureid, et teha investeerimisotsuseid kooskdlas toote eesmarkidega. Toote
avatust olulistele kestlikkusriskidele haldavad peamiselt portfellivalitsejad, kes vastutavad ja tegutsevad
esimese kaitseliinina. Lisateavet iga investeerimismeeskonna kasitlusviisi kohta avaldatavast teabest vt
jaotisest ,Labipaistvus®.

BlackRocki investeeringute ja ettevotte riskijuhtimisraamistiku eest vastutab BlackRocki riskijuhtimistksus,
riski ja kvalitatiivse analGusil rihm (RQA). See tegutseb portfellivalitsejate selja taga olulise osana teisest
kaitseliinist. RQA hindab investeerimisriske, sh finantsalaselt olulisi ESG-riske regulaarsete Glevaatuste
kaigus portfellivalitsejatega. See aitab tagada neist riskidest arusaamise, nende kasitlemise ja nende
kooskdla kliendi eesmarkidega, tdiendades esimese liini seiret. RQA-I on ka spetsiaalne kestlikkusriskide
rthm, mis teeb kestlikkusriskide jalgimisel kogu platvormi ulatuses koost66d riskijuhtide ja arithingutega.
Kestlikkusriskide rihm vastutab osana pohjalikuma uurimise raamistikust ka suurema ESG-riskiga
emitentide positsioonide labivaatamise eest.

Labipaistvus

Kui see on asjakohane, avalikustab BlackRock ESG-riskide integreerimise tavad kas meeskonna voi
platvormi tasandil, samuti kdik ainulaadsed investeerimisstrateegiad, integreerimisavalduste seeriana.
Investeerimisstrateegia tasandi integreerimisavaldused on, kui need on kohaldatavad ja
seaduste/maarustega lubatud, avalikult kattesaadavad jaefondide tootelehtedel. Kui see on kohaldatav ja
kattesaadav, taiendatakse neid avaldusi muude kestlikkusnaitajate seas ka portfelli tasandi ESG-naitajate ja
susinikujalajaljega. Muude moddikute seas selle teabe kuvamine annab kliendile valikuvéimaluse.
Kestlikkusega seotud riskide kohta leiab lisateavet iga fondi prospektist.
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BlackRock.

Kestavan rahoituksen tiedonantoasetus

Yhteisotason EU-ilmoitus kestavyysriskien
huomioon ottamisesta

Johdanto

Tama ilmoitus perustuu vaatimuksiin, jotka on maaritelty Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa
(EU) 2019/2088 kestavyyteen liittyvien tietojen antamisesta rahoituspalvelusektorilla (SFDR-asetus) ja
jotka liittyvat erityisesti kestavyysriskien huomioimiseen.

Tassa ilmoituksessa kuvataan, kuinka alla luetellut finanssimarkkinatoimijat ja rahoitusneuvojat arvioivat ja
huomioivat kestavyysriskeihin liittyvat tiedot sijoituksia koskevassa paatdstentekoprosessissaan ja
neuvontapalveluissaan. Lisaksi siina esitetaan periaatteet ja valvontamekanismit, joilla ESG-seikkojen
huomioimistapaa seurataan.

Maaritelmat Soveltamisala

"Sijoitusneuvojat” tarkoittavat kyseessa olevan yhteison T e ins Meales aanreee Bled adte
henkil6ita, jotka tarjoavat sdanneltya sijoitusneuvontaa oikeushenkilits (BlackRock), jotka katsotaan
asiakkaille tekemalla tiettyihin rahoitusvalineisiin liittyvia finanssimarkkinatoimijoiksi ja rahoitusneuvojiksi:

suosituksia esittden ne kyseiselle asiakkaalle soveltuvina BlackRock Asset Management Deutschland AG

tai siten, etta suosituksessa on otettu huomioon kyseisen (Oikeushenkilétunnus: 549300NFJRUOWRTZM703)
asiakkaan yksildlliset olosuhteet.
BlackRock Asset Management Ireland Limited

“Salkunhoitajat” tarkoittavat kyseessa olevan yhteisén (Oikeushenkildtunnus: 5493004330BCAPB3GT42)

henkil6ita, joiden vastuulle Tuotteen paivittainen hoito on BlackRock (Netherlands) B.V.*
annettu. (Oikeushenkildtunnus: 549300NYKTM6QSCO0OL42)
. . . o . BlackRock France S.A.S*

Tuote” tarkoittaa rahastoja ja erillissalkkuja. (Oikeushenkildtunnus: 549300J8EENG40ZIINS9)
”Kestavyysriski” on kattava termi, jolla tarkoitetaan e
ymparisto-, yhteiskunta- ja/tai hallintoseikkoihin liittyva (uflerelerlgsmn s S e Sl AISAER TR )

sijoitusriskia (sijoituksen odotettuun tuottoon 1 Nama oikeushenkilot katsotaan myds rahoitusneuvojiksi.
suhteutettujen merkittavien tappioiden toteutumisen
todennakdisyytta tai epdvarmuutta).
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BlackRockin lahestymistapa kestavaan sijoittamiseen ja ESG-seikkojen
huomioimiseen

Omaisuudenhoitajana BlackRockin lahestymistapa sijoittamiseen perustuu kolmelle periaatteelle:

1) BlackRock pyrkii ensimmaiseksi ymmartamaan asiakkaansa sijoitustavoitteet ja tarjoaa noihin tarpeisiin
soveltuvia vaihtoehtoja; 2) yhtid pyrkii hankkimaan parasta riskisopeutettua tuottoa asiakkaiden antaman
mandaatin puitteissa; ja 3) BlackRock hyddyntaa tydnsa tukena tutkimusta, dataa ja analytiikkaa.

BlackRock ottaa useat sijoitusriskit huomioon koko yhtién kattavilla prosesseilla. Pyrkiesséamme etsimaan
parasta riskisopeutettua tuottoa asiakkaillemme hallitsemme niita olennaisia riskeja ja mahdollisuuksia,
jotka voivat vaikuttaa salkkuihimme; naihin sisaltyvat myoés taloudellisesti olennaiset ESG-seikkoihin
liittyvat luvut tai tiedot. Sijoitusndkemyksemme on, etté talla tavoin pystymme tarjoamaan asiakkaillemme
parempaa riskisopeutettua tuottoa pitkallad aikavalilla. Lisatietoja BlackRockin koko yhtién kattavasta ESG-
seikkojen huomioimisesta on tassa ilmoituksessa: liImoitus ESG-seikkojen huomioimisessa koko yhtidssa.

BlackRock maarittelee ESG-seikkojen huomioimisen kaytantdna, jossa taloudellisesti olennaiset ESG-tiedot
sisallytetaan koko yhtidn kattaviin prosesseihin. Sen tarkoituksena on parantaa asiakkaiden salkkujen
riskisopeutettua tuottoa. Sita sovelletaan riippumatta siita, onko rahastolla tai strategialla erityinen ESG-
seikkoihin liittyva tavoite. Ellei Tuotteen dokumentaatiossa tai Tuotteen sijoitustavoitteessa ole toisin
mainittu, kestavyysriskin huomioiminen ei tarkoita, etta Tuotteella on ESG-seikkojen mukainen
sijoitusprosessi, vaan kuvaa sita, kuinka kestavyysriskiin liittyvat tiedot huomioidaan osana yleista
sijoitusprosessia.

BlackRockilla on ESG-integraatiokehys, joka sallii monenlaisia lahestymistapoja eri sijoitustiimeissa,
strategioissa ja asiakastoimeksiannoissa. Samoin kuin muiden riskien ja mahdollisuuksien kanssa, ESG-
nakokohtien taloudellinen olennaisuus voi vaihdella liikkeeseenlaskijan, toimialan, tuotteen, toimeksiannon
ja aikahorisontin mukaan. Siksi ESG-integraatiokehyksemme on sallittava joustavuutta eri sijoitustiimien
valilla. Sijoitusperiaatteista riippuen taloudellisesti olennaiset ESG-tiedot voivat olla hyddyksi
asianmukaisen huolellisuuden prosessissamme, salkun tai indeksin koostamisessa ja/tai salkkujemme
seurantaprosesseissa seka riskinhallintatavassamme.

BlackRockilla on palkitsemiskaytantdja, jotka noudattavat ja edistavat jarkevan ja tehokkaan riskinhallinnan
periaatteita sekad kannustavat valttamaan liiallista riskinottoa. Nama palkitsemiskaytanndt on paivitetty
ottamaan huomioon kestavyysriskin SFDR-asetuksen mukaisesti.

Kestavyysriskien kuvaus

BlackRock maarittelee kestavyysriskin kattavana termina, jolla tarkoitetaan sijoitusriskia (sijoituksen
odotettuun tuottoon suhteutettujen merkittavien tappioiden toteutumisen todennakoisyytta tai
epavarmuutta), joka liittyy ymparistd-, yhteiskunta- ja/tai hallintoseikkoihin. Samoin kuin muiden riskien ja
mahdollisuuksien kanssa, kestavyysriskien taloudellinen olennaisuus voi vaihdella liikkeeseenlaskijan,
toimialan, tuotteen, toimeksiannon ja aikahorisontin mukaan. Esimerkkeja kestavyyteen liittyvista riskeista
voivat olla muiden muassa:

1. Ymparistoriski: Riski, joka liittyy ymparistdseikkoihin, joita ovat muun muassa ilmastonmuutos,
vedenkayttd, maankayttd, jatehuolto, ympariston tilan heikkeneminen tai ekosysteemipalvelujen
havidaminen. Ympariston tilan heikkenemiseen sisaltyvat veden tai ilman saastuminen,
aavikoituminen seka luonnon monimuotoisuuden vaheneminen. limastoon liittyvaan riskiin
sisaltyvat:

¢ llmastosiirtymariski: Riski, joka liittyy vahahiiliseen talouteen siirtymiseen.
[Imastonmuutoksen hillintaan tahtaavat toimet, joilla pyritddn mukautumaan vahahiiliseen
talouteen, voivat aiheuttaa poliittisia, teknologisia, markkina- tai maineriskeja.

¢ Illmastoon liittyva fyysinen riski: Riski, joka liittyy ilmastonmuutoksen fyysisiin vaikutuksiin.
Fyysinen riski syntyy ilmastonmuutoksen fyysisista vaikutuksista, jotka voivat olla akuutteja
tai kroonisia. Esimerkiksi usein toistuvat, vakavat ilmastoon liittyvat tapahtumat voivat
hairitd tuotteita ja palveluita seka toimitusketjuja.
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2. Yhteiskunnallinen riski: Laaja joukko tekijoita, jotka voivat vaikuttaa liikkeeseenlaskijan
operatiiviseen tehokkuuteen ja toimintakykyyn seka sen julkiseen kuvaan ja toiminnan
yhteiskunnalliseen hyvaksyttavyyteen. Yhteiskunnallisia seikkoja ovat muiden muassa inhimillisen
paaoman hallinta ja vaikutukset yhteisdihin, joissa yritys toimii, seka asiakasuskollisuus.

3. Hallintoriski: Hallintoon liittyviin riskeihin voivat sisaltya hallituksen riippumattomuutta,
omistajuutta ja valvontaa tai tilintarkastusta ja verohallintaa koskevat riskit.

Kestavyysriski ei ole yksittainen erillinen riski. Siksi kestavyysriskin tunnistamista, arviointia ja valvontaa ei
voida toteuttaa irrallisena muusta yhteydesta. Kestavyysriskeja voidaan tunnistaa altistumisesta keskeisille
suorituskykyindikaattoreille (KPI), jotka kytkeytyvat suoraan ymparistd6n, yhteiskuntaan ja/tai hallintoon
liittyvaan toimintaan; tai epasuorasti siita, kuinka ne vaikuttavat eri perinteisiin riskityyppeihin (mukaan
lukien, mutta naihin rajoittumatta markkinariski, likviditeettiriski, keskittymisriski, luottoriski, taseen
epasuhtariski jne.). Kestavyysriskitekijat voivat vaikuttaa olennaisesti Tuotteen sisadltdmiin sijoituksiin,
kasvattaa volatiliteettia ja aiheuttaa Tuotteen osuuksien arvonlaskua.

Tietyt liikkeeseenlaskijat saattavat olla erityisen alttiita kohonneille kestavyysriskeille toimialasektorinsa tai
lilketoimintakaytantdjensa vuoksi. BlackRock on kehittanyt tiukennetun tarkastuskehyksen (Heightened
Scrutiny Framework), jolla tunnistetaan ja seurataan liikkeeseenlaskijoita, jotka ovat erityisen alttiita
kohonneille ymparistoriskeille, yhteiskunnallisille riskeille tai hallintoriskeille.

BlackRock sijoittaa asiakkaidensa nimissa rahoitusvalineisiin Tuotteissaan, joita hoidetaan Tuotteiden
sijoitustavoitteiden ja -rajoitusten mukaisesti. Vaikka monilla Tuotteissa tehdyilla sijoituksilla voi olla
myodnteisia vaikutuksia sidosryhmiin ja yhteiskuntaan, tiettyjen BlackRockin Tuotteissa pidettyjen yritysten
tai omaisuuserien liiketoiminnoilla voi olla haitallisia vaikutuksia ymparist6on tai ihmisiin ("paaasialliset
haitalliset vaikutukset”, joista kdytetdan myds lyhennetta "PAI”), mika voi ilmeta kestavyysriskeina.
BlackRockin lahestymistapa paaasiallisiin haitallisiin vaikutuksiin on esitetty BlackRockin Paaasiallisten
haitallisten vaikutusten kaytannoéssa.

ESG-integraation kuvaus

Jokainen kestavyysriskiarviointi on juuri kyseistd omaisuusluokkaa ja kyseisen Tuotteen tavoitteita koskeva.
Eri omaisuusluokkien kanssa saatetaan olennaisuuden arvioinnissa hyédyntaa eri tietoja ja eri tydkaluja
seka tehda tarkoituksenmukaista erottelua liikkeeseenlaskijoiden ja omaisuuserien kesken. Riskit otetaan
samanaikaisesti huomioon ja niita hallitaan aktiivisesti soveltamalla priorisointia, joka perustuu
olennaisuuteen ja Tuotteen tavoitteeseen. Samalla varmistetaan, etta riskinotto on tarkoituksellista,
hajautettua ja mittasuhteiltaan oikeaa. Rakennamme ESG-integraatioponnistuksemme kolmen tukipilarin
varaan:

1. Olennaisuuden ymmartaminen

2. Sijoitusprosessit

3. Lapinakyvyys

Nama pilarit kannattelevat BlackRockin ESG-integraatiota, ja tuemme niita tarjoamalla tyéntekijéillemme
sijoittamisen kannalta tarkeat ESG-tiedot, tytkalut ja koulutuksen.

Olennaisuuden ymmartaminen

Julkisten markkinoiden strategioissamme laajennamme jatkuvasti korkealaatuisten ESG-tietolahteiden
saatavuutta Aladdinin kautta. BlackRockin sijoitustiimeilld on paasy erilaisiin kolmannen osapuolen
tuottamiin tietoaineistoihin ja sisaisiin, olennaisuuteen keskittyviin luokituksiin keskeisissa Aladdin-
tyokaluissa. Taman ansiosta sijoittajat pystyvat tarvittaessa tunnistamaan juuri heidan ainutlaatuisen
sijoitusprosessinsa kannalta taloudellisesti olennaiset ESG-tiedot.

Aladdin-alusta tarjoaa myds analytiikkatytkalupakin ESG-seikkoihin liittyvien olennaisten riskien ja
mahdollisuuksien arviointiin. Naihin tyékaluihin kuuluu Aladdin Climate, joka muiden analyysien ohella
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mahdollistaa skenaarioanalyysit, jotka auttavat sijoittajia tunnistamaan sijoitusriskeja ja -mahdollisuuksia,
jotka liittyvat muuttuvan ilmaston fyysisiin vaikutuksiin ja matalahiiliseen maailmaan siirtymisen
epavarmuuksiin.

Yksityisilla markkinoilla, joilla ESG-lukuja on luonnostaan heikommin saatavilla ja joilla standardit ovat
kehittymattdmampia, edistamme jatkuvasti useita tapoja kerata, koostaa, arvioida ja mitata paremmin
taloudellisesti olennaisia ESG-tietoja. Sen lisdksi, etta tietyt vaihtoehtoiset sijoitustiimit hyddyntavat
jatkuvasti kasvavaa ulkopuolisten tietojen tarjoajien valikoimaa, ne pyrkivat tarvittaessa laajentamaan
ymmartamystaan taloudellisesti olennaisista ESG-nakdkohdista kerdamalla tietoja suoraan yksityisilta
yrityksiltd ESG-kyselylomakkeiden avulla.

Sijoitusprosessi

Kestavyysriskeja tunnistetaan tarvittaessa sijoitusprosessin eri vaiheissa, kuten tutkimuksessa,
allokaatioratkaisuissa, kohdevalinnoissa, salkun koostamispaatdksisissa tai johtoon vaikuttamisessa, ja ne
arvioidaan suhteessa rahastojen riski- ja tuottotavoitteisiin. Naiden riskien arviointi tehdadan suhteessa
niiden olennaisuuteen (ts. kuinka todennakdisesti ne vaikuttavat sijoituksesta saataviin tuottoihin) ja
suoritetaan yhdessa muiden riskiarviointien kanssa (ts. likvidiys, arvostus jne.). Se, miten
kestavyysnakdkohtiin liittyvia tietoja hankitaan, arvioidaan ja yhdistellaan, vaihtelee salkun tavoitteen,
sijoitustyylin ja omaisuusluokan mukaan. Sijoitusammattilaisemme arvioivat erilaisia taloudellisia ja
rahoituksellisia tunnuslukuja, mukaan lukien asiaankuuluvat olennaiset ESG-tekijat, ja tekevat talta pohjalta
sijoituspaatoksia, jotka ovat Tuotteen tavoitteiden mukaisia. Tuotteiden altistumista olennaisille
kestavyysriskeille hallitsevat ensisijaisesti vastaavat salkunhoitajat, jotka toimivat ensimmaisena
puolustuslinjana. Katso kohdasta Lapinakyvyys lisatietoja siitd, missa on saatavilla tarkempia tietoja kunkin
sijoitustiimin periaatteista.

BlackRockin riskinhallintatoiminto, Risk and Quantitative Analysis -ryhma (RQA) vastaa BlackRockin
Sijoitusriskien ja Yritysriskien hallintakehyksista, ja se toimii tarkedna osana toista puolustuslinjaa
salkunhoitajien takana. RQA arvioi sijoitusriskit, mukaan lukien taloudellisesti olennaiset ESG-riskit,
salkunhoitajien kanssa kdymiensa saanndllisten arviointien yhteydessa. Tdama auttaa varmistamaan, etta
kyseiset riskit ymmarretaan, niiden ottaminen on tarkoituksellista ja asiakkaiden tavoitteiden mukaista,
tdydentden ndin ensimmaisen linjan seurantaa. RQA:lla on myds oma Sustainability Risk -ryhma, joka toimii
yhteistydssa riskienhallintapaallikdiden ja yritysten kanssa valvoakseen kestavyysriskeja koko alustalla.
Sustainability Risk -ryhma vastaa myds osana Heightened Scrutiny Framework -kehysta sellaisten
liilkkeeseenlaskijoiden katselmoinnista, jotka ovat erityisen alttiita kohonneille ESG-riskeille.

Lapinakyvyys

BlackRock tiedottaa tarvittaessa ESG-riskien integrointikdytanndista tiimi- tai alustatasolla seka kunkin
yksittaisen sijoitusstrategian osalta integraatioilmoituksilla. Sijoitusstrategiatason integraatioilmoitukset
julkaistaan soveltuvin osin vahittaismarkkinoille tarkoitettujen rahastojen tuotesivuilla, mikali lait ja
asetukset sen sallivat. Soveltuvin osin ja jos tarvittavia tietoja on saatavilla, naita ilmoituksia tdydennetaan
salkkutason ESG-mittareilla ja hiilijalanjaljilla seka muilla kestavyysominaisuuksilla. Ndiden tietojen ja
muiden lukujen esittdmisen tarkoituksena on antaa asiakkaille mahdollisuus valintoihin. Lisatietoja
kestavyysriskeista on kunkin rahaston tarjousesitteessa.
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BlackRock.

Réglement sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le

secteur des services financiers (SFDR)

Déclaration sur les risques en matiére de durabilité au niveau de

I'entité au sein de I'UE

Introduction

La déclaration se fonde sur les exigences exposées dans le Réglement (UE) 2019/2088 du Parlement
européen et du Conseil sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des
services financiers, en particulier concernant I'intégration des risques en matiére de durabilité.

Cette déclaration décrit comment les acteurs des marchés financiers et les conseillers financiers énumérés
ci-dessous évaluent et intégrent les informations relatives aux risques de durabilité dans leurs processus de
décision d'investissement et leurs services de conseil. Elle décrit par ailleurs la méthode et les mécanismes
de surveillance utilisés pour contrdler I'approche d'intégration ESG.

Définitions

Les « conseillers » désignent les personnes, au sein de
I’entité concernée, qui fournissent des conseils en
investissement encadrés par la loi aux clients en émettant
des recommandations sur des instruments financiers
spécifiques présentés comme appropriés ou adaptés a la
situation particuliére d’'un client.

Les « gérants de portefeuille » désignent les personnes,
au sein de I'entité concernée, responsables de la gestion au
quotidien d’un produit.

Un « produit » désigne un fonds ou un portefeuille géré
séparément.

Le « risque de durabilité » est un terme générique qui
désigne un risque d'investissement (probabilité de pertes
significatives par rapport au rendement attendu d'un
investissement, ou incertitudes a cet égard) lié a des
questions environnementales, sociales et/ou de
gouvernance.

Champ d'application

La présente déclaration s’applique aux entités
juridiques BlackRock suivantes (BlackRock) qui sont
considérées comme des acteurs des marchés financiers
et des conseillers financiers :

BlackRock Asset Management Deutschland AG
(Identifiant d’entité juridique :
549300NFJRUOWRTZM703)

BlackRock Asset Management Ireland Limited
(Identifiant d’entité juridique :
5493004330BCAPB3GT42)

BlackRock (Netherlands) B.V.t
(Identifiant d’entité juridique :
549300NYKTM6QSCOO0L42)

BlackRock France S.A.S!
(Identifiant d’entité juridique :
549300J8EENG40ZIIN89)

BlackRock (Luxembourg) S.A.

(Identifiant d’entité juridique :
549300M5A8STIRLYMG84)

* Ces entités juridiques sont également considérées comme des conseillers
financiers.

14 novembre 2023 | Réglement sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers

(SFDR) | Déclaration sur les risques en matiére de durabilité




L'approche de BlackRock en matiére d'investissement durable et
d'intégration ESG

L'approche de BlackRock en matiéere d'investissement, en tant que fiduciaire, repose sur trois principes : 1)
BlackRock commence par comprendre les objectifs d'investissement du client et lui propose des options
pour répondre a ses besoins ; 2) I'entreprise recherche les meilleurs rendements ajustés du risque dans le
cadre du mandat donné par les clients ; et 3) BlackRock s'appuie sur la recherche, les données et I'analyse
pour mener a bien son travail.

BlackRock prend en compte de nombreux risques d'investissement dans ses processus a I'échelle du
groupe. Afin de rechercher les meilleurs rendements corrigés du risque pour nos clients, nous gérons les
risques et opportunités importants qui pourraient avoir un impact sur les portefeuilles, y compris les
données ou informations ESG importantes sur le plan financier. Nous estimons que cette approche peut
permettre de dégager de meilleurs rendements corrigés du risque pour nos clients sur le long terme. Pour
plus d'informations sur I'approche du groupe BlackRock en matiére d'intégration ESG, veuillez consulter le
document Firmwide ESG Integration Statement (Déclaration sur l'intégration ESG a I'échelle du groupe).

BlackRock définit I'intégration ESG comme la pratique consistant a prendre en compte les données ou les
informations ESG importantes sur le plan financier dans les processus a I'échelle du groupe afin d'améliorer
les rendements corrigés du risque des portefeuilles de nos clients. Cette approche est appliquée que le
fonds ou la stratégie ait ou non un objectif durable ou ESG spécifique. Sauf indication contraire dans la
documentation relative au Produit ou dans son objectif d'investissement, la prise en compte des risques de
durabilité n’implique pas qu'un Produit ait un objectif d’investissement axé sur les enjeux ESG : il s’agit
plutot de décrire comment les informations relatives aux risques de durabilité sont prises en compte dans le
processus d’investissement global.

BlackRock dispose d’un cadre d’intégration ESG qui permet une diversité d’approches pour différentes
équipes et stratégies de gestion, et des mandats clients spécifiques. Comme c’est le cas d’autres risques et
opportunités d’investissement, I'importance financiéere relative des questions ESG peut varier selon les
émetteurs, les secteurs, les produits, les mandats et ’horizon d’investissement. En conséquence, notre
cadre d’'intégration ESG doit accorder une certaine marge de manceuvre aux équipes de gestion. En fonction
de l'approche d'investissement, les données ou informations ESG importantes sur le plan financier peuvent
orienter les processus de diligence raisonnable, de construction de portefeuille ou d'indice, et/ou de suivi de
nos portefeuilles, ainsi que notre approche de gestion des risques.

BlackRock dispose de politiques de rémunération qui cadrent avec et favorisent une gestion saine et
efficace des risques, et qui découragent la prise de risques excessifs. Conformément au Réglement SFDR,
ces politiques de rémunération ont été mises a jour pour intégrer le risque de durabilité.

Description des risques de durabilité

BlackRock définit le risque de durabilité comme un terme générique qui désigne un risque d'investissement
(probabilité de pertes significatives par rapport au rendement attendu d'un investissement, ou incertitudes
a cet égard) lié a des questions environnementales, sociales et/ou de gouvernance. Comme c’est le cas
d’autres risques et opportunités d’investissement, 'importance relative des risques de durabilité peut varier
selon les émetteurs, les secteurs, les produits, les mandats et ’horizon d’investissement. Parmi les exemples
de risques de durabilité, citons notamment les suivants :

1. Risque environnemental : Risque associé aux questions environnementales qui peuvent inclure,
sans s'y limiter, le changement climatique, l'utilisation de I'eau et des terres, la gestion des déchets,
la dégradation de I'environnement ou la perte de services écosystémiques. La dégradation de
I'environnement comprend la pollution de I'eau ou de l'air, la désertification et la perte de
biodiversité. Les risques climatiques englobent :

e Lerisque climatique lié a la transition : Risque lié a la transition vers une économie a faible
intensité de carbone. Qu'il soit de nature politique ou technologique, de marché ou de
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réputation, ce risque est lié aux adaptations a une économie a faibles émissions de carbone
afin d'atténuer le changement climatique.

¢ Risque climatique physique : Risque lié aux impacts physiques du changement climatique.
Le risque physique découle des effets physiques du changement climatique, qui peuvent
étre aigus ou chroniques. Par exemple, des événements climatiques fréquents et graves
peuvent avoir un impact sur les produits, les services et les chaines d'approvisionnement.

2. Risque social : Ensemble de facteurs susceptibles d'avoir un impact sur I'efficacité opérationnelle et
la résilience d'un émetteur, ainsi que sur sa perception par le public et son habilitation sociale a
exercer ses activités. Parmi les exemples de questions sociales, on peut notamment citer la gestion
du capital humain, lI'impact sur les communautés au sein desquelles I'entreprise est active et la
fidélisation de la clientéle.

3. Risque en matiére de gouvernance : Les risques de gouvernance peuvent inclure les risques liés a
I'indépendance du conseil d'administration, a la propriété et au contréle ou a I'audit et a la gestion
fiscale.

Le risque de durabilité n'est pas un risque isolé. Par conséquent, I'identification, I'évaluation et le suivi du
risque de durabilité ne peuvent étre effectués isolément. Les risques de durabilité peuvent étre identifiés via
une exposition aux Indicateurs clés de performance (ICP) directement liés aux activités environnementales,
sociales et/ou de gouvernance, ou ils peuvent étre identifiés indirectement au travers de leur effet sur
différents types de risques existants (y compris, entre autres, les risques de marché, de liquidité, de
concentration, de crédit, d'asymétrie entre les actifs et les passifs, etc.) Les facteurs de risque de durabilité
peuvent avoir un impact significatif sur un investissement détenu au sein d'un Produit, accroitre la volatilité
et entrainer une perte de valeur des parts d'un Produit.

Certains émetteurs peuvent étre particulierement exposés a des risques de durabilité accrus en raison de
leur secteur ou de leurs pratiques commerciales. BlackRock a mis au point un Cadre de surveillance
approfondie (Heightened Scrutiny Framework) afin d'identifier et de suivre les émetteurs particulierement
exposés a des risques environnementaux, sociaux et/ou de gouvernance accrus.

BlackRock investit dans des instruments financiers pour le compte de ses clients par I'intermédiaire de ses
produits gérés conformément aux objectifs et contraintes d’investissement de ses clients. Alors que de
nombreux investissements effectués dans les produits peuvent avoir une incidence positive sur les parties
prenantes et la société, les activités de certaines sociétés ou certains actifs détenus par les produits de
BlackRock peuvent avoir une incidence négative sur I'environnement ou les individus (« principales
incidences négatives en matiere de durabilité », ou PIN), ce qui peut présenter des risques en matiére de
durabilité. L'approche de BlackRock concernant les PIN est détaillée dans sa politique relative aux
principales incidences négatives.

Description de l'intégration ESG

L’évaluation du risque de durabilité est spécifique a la classe d’actifs et aux objectifs du produit. Les classes
d'actifs peuvent utiliser des données et des outils différents pour évaluer I'importance relative et opérer une
distinction significative entre les émetteurs et les actifs. Les risques sont pris en considération et gérés
activement de maniére simultanée, en établissant des priorités sur la base de I'importance relative et de
I'objectif du produit et en veillant a garantir une prise de risque réfléchie, diversifiée et échelonnée. Nous
structurons nos efforts d'intégration ESG autour de trois piliers principaux :

1. Informations importantes
2. Processus d'investissement
3. Transparence

Ces piliers sont le fondement de l'intégration ESG chez BlackRock, et dans cette optique, nous mettons a la
disposition de nos employés des formations, des données et des outils ESG pertinents en matiére
d'investissement.
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Informations importantes

Pour nos stratégies concernant les marchés cotés, nous ne cessons de développer l'accés a des sources
d'informations et des données ESG de qualité via Aladdin. Les équipes d'investissement de BlackRock ont
acces a toute une série d'ensembles de données de tiers et de notations internes axées sur l'importance
relative dans les principaux outils d'Aladdin, ce qui permet aux investisseurs d'identifier les informations ou
les données ESG importantes sur le plan financier pour leur processus d'investissement unique, le cas
échéant.

La plateforme Aladdin offre également un ensemble d'outils analytiques permettant d'évaluer les risques et
opportunités importants liés a I'ESG. Parmi ces outils figure Aladdin Climate qui, entre autres, offre des
fonctionnalités d'analyse de scénarios afin d'aider les investisseurs a identifier les risques et les
opportunités d'investissement liés aux impacts physiques du changement climatique et aux incertitudes de
la transition vers un monde a faible émission de carbone.

Sur les marchés non cotés, caractérisés par une disponibilité et une normalisation des indicateurs ESG plus
faibles que sur les marchés cotés, nous continuons a multiplier les efforts pour mieux collecter, agréger,
évaluer et mesurer les données ou informations ESG importantes sur le plan financier. En plus d'avoir
recours a un nombre croissant de fournisseurs de données tiers, certaines équipes d'investissement
alternatif cherchent, le cas échéant, a améliorer leur compréhension des considérations ESG importantes
sur le plan financier en recueillant des données directement aupres des sociétés privées au moyen de
questionnaires ESG.

Processus d'investissement

Les risques de durabilité sont identifiés a différents stades du processus d'investissement, le cas échéant,
notamment lors de la recherche, de 'allocation, de la sélection, des décisions liées a la construction du
portefeuille ou de I'engagement mis en place par les gérants, et sont considérés par rapport aux objectifs de
risque et de rendement des fonds. Ces risques sont évalués en fonction de leur importance (c'est-a-dire de
la probabilité qu'ils aient un impact sur le rendement de l'investissement) et parallelement a I'évaluation
d'autres risques (par exemple, liquidité, valorisation, etc.). Les considérations de durabilité peuvent étre
obtenues, évaluées et intégrées de différentes facons en fonction de I'objectif du portefeuille, du style
d'investissement et de la classe d'actifs. Nos professionnels de l'investissement évaluent un large éventail
d'indicateurs économiques et financiers, dont les facteurs ESG importants pertinents, afin de prendre des
décisions d'investissement conformes aux objectifs du produit. L'exposition des produits aux risques de
durabilité importants est principalement gérée par les gérants de portefeuille, qui sont responsables et
constituent la premiére ligne de défense. Pour en savoir plus sur la publication des informations relatives a
I'approche de chaque équipe d'investissement, veuillez consulter la section Transparence.

La fonction de gestion des risques de BlackRock, le groupe Risk and Quantitative Analysis (RQA), est
responsable des cadres de gestion des risques d'investissement et d'entreprise de BlackRock et constitue un
élément clé de la deuxiéme ligne de défense apres les gérants de portefeuille. Le RQA évalue les risques
d'investissement, en ce compris les risques ESG importants sur le plan financier, lors d'examens réguliers
avec les gérants de portefeuille. Cette démarche permet de s'assurer que ces risques sont compris, délibérés
et adaptés aux objectifs des clients, en complément du suivi de premiére ligne. Le RQA dispose également
d'un groupe spécialisé dans les risques liés a la durabilité qui collabore avec les gestionnaires de risques et
les entreprises afin de surveiller les risques de durabilité sur la plateforme. Le groupe Sustainability Risk est
en outre chargé d'examiner I'exposition aux émetteurs présentant un risque ESG élevé en application du
Cadre de surveillance approfondi (Heightened Scrutiny Framework).

Transparence

BlackRock publie, au besoin, ses pratiques d'intégration des risques ESG au niveau de I'équipe ou de la
plateforme, ainsi que pour chaque stratégie d'investissement unique, au moyen d'une série de déclarations
relatives a l'intégration. Les déclarations relatives a I'intégration au niveau de la stratégie d'investissement
sont accessibles au public sur les pages produits des fonds de détail, le cas échéant et conformément a la
législation/réglementation en vigueur. Le cas échéant, ces déclarations sont accompagnées d'indicateurs
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ESG et d'empreintes carbone au niveau du portefeuille, entre autres caractéristiques de durabilité, pour
autant que ceux-ci soient disponibles. La présentation de ces informations, parmi d'autres mesures, vise a
faciliter le choix du client. De plus amples informations sur les risques liés a la durabilité sont disponibles

dans le prospectus relatif a chaque fonds.
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BlackRock.

Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im

Finanzdienstleistungssektor

Offenlegung von Nachhaltigkeitsrisiken auf der Ebene von EU-

Unternehmen

Einfuhrung

Dieser Erklarung liegen die Anforderungen der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments
und des Rates Uber nachhaltigkeitsbezogeneOffenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(Sustainable Finance Disclosure Regulation, SFDR) zugrunde, die sich speziell auf die Integration von

Nachhaltigkeitsrisiken beziehen.

Mit dieser Erklarung wird beschrieben, wie die im Folgenden aufgefliihrten Finanzmarktteilnehmer und
Finanzberater Informationen zu Nachhaltigkeitsrisiken in ihre Investitionsentscheidungsprozesse und
Beratungsleistungen analysieren und einbeziehen. Des Weiteren gibt sie einen Uberblick tiber die
Vorgehensweise und die Kontrollmechanismen, die zur Uberwachung des ESG-Integrationsansatzes

Anwendung finden.

Begriffsbestimmungen

.Berater® ist jede Person, die innerhalb der betreffenden
Organisation fur Kunden Anlageberatung in Form von
Empfehlungen zu bestimmten Finanzinstrumenten
erbringt, die entweder als geeignet vorgeschlagen werden
oder auf der Berlcksichtigung der besonderen Situation
des Kunden beruhen.

.Portfoliomanager” bezeichnet die Personen, die
innerhalb der betreffenden Organisation die tagliche
Verantwortung fir die Verwaltung eines Produkts tragen.

~Produkt” bezieht sich auf Fonds und Portfolios fur
Separate Accounts.

~-Nachhaltigkeitsrisiko“ ist der Oberbegriff fir das
Anlagerisiko im Zusammenhang mit Themen, die die
Umwelt, Soziales und/oder die Unternehmensfihrung
betreffen. Dabei wird unter Anlagerisiko die
Wahrscheinlichkeit oder Ungewissheit des Eintritts
wesentlicher Verluste im Verhaltnis zu der erwarteten
Rendite aus einer Anlage verstanden.

Geltungsbereich

Diese Erklarung gilt fir die folgenden Unternehmen
von BlackRock, die als Finanzmarktteilnehmer und
Finanzberater eingestuft werden:

BlackRock Asset Management Deutschland AG
(Unternehmenskennung (LEI-Code):
549300NFJRUOWRTZM703)

BlackRock Asset Management Ireland Limited
(Unternehmenskennung (LEI-Code):
5493004330BCAPB3GT42)

BlackRock (Netherlands) B.V.t
(Unternehmenskennung (LEI-Code):
549300NYKTM6QSCO0L42)

BlackRock France S.A.S!
(Unternehmenskennung (LEI-Code):
549300J8EENG40ZIIN89)

BlackRock (Luxembourg) S.A.
(Unternehmenskennung (LEI-Code):
549300M5A8STIRLYMGS84)

! Diese juristischen Personen gelten ebenfalls als Finanzberater
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Der Ansatz von BlackRock beziiglich nachhaltiger Anlagen und ESG-
Integration

Der Anlageansatz von BlackRock als Treuhander basiert auf drei Grundsatzen: 1) BlackRock beginnt damit,
ein Verstandnis fur die Anlageziele des Kunden zu entwickeln, und bietet Alternativen, die den
Kundenbedirfnissen gerecht werden; 2) das Unternehmen strebt die hchstmdglichen risikobereinigten
Renditen im Rahmen der Kundenmandate an; und 3) BlackRock untermauert seine Bemihungen mit
Research, Daten und Analysen.

Bei unseren unternehmensweiten Prozessen berlicksichtigt BlackRock zahlreiche Anlagerisiken. Um fur
unsere Kunden die hdchstmdglichen risikobereinigten Renditen zu erzielen, steuern wir wesentliche Risiken
und Chancen, die Einfluss auf die Portfolios haben kdnnten, einschlieBlich finanziell signifikanter ESG-
bezogener Daten oder Informationen. Nach unserer Anlageeinschatzung lassen sich auf diese Weise auf
lange Sicht besser risikobereinigte Renditen fur unsere Kunden erzielen. Nahere Angaben zum
unternehmensweiten Ansatz von BlackRock bezliglich der ESG-Integration finden Sie in der Erklarung zur
unternehmensweiten ESG-Integration.

BlackRock definiert ESG-Integration als die Praxis der Einbeziehung von finanziell wesentlichen ESG-Daten
oder Informationen in unsere unternehmensweiten Prozesse mit dem Ziel, die risikobereinigten Renditen
der Portfolios unserer Kunden zu erhéhen. Dies gilt unabhangig davon, ob ein Fonds oder eine Strategie ein
nachhaltiges oder ESG-spezifisches Ziel hat. Sofern in der Dokumentation oder im Anlageziel eines
Produkts nicht anders angegeben, bedeutet die Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken nicht, dass ein
Produkt ein ESG-orientiertes Anlageziel verfolgt, sondern beschreibt vielmehr, wie Informationen zur
Nachhaltigkeit als Teil des gesamten Investitionsprozesses bertcksichtigt werden.

BlackRock verfugt Gber einen Rahmen fir die ESG-Integration, der eine Vielzahl von Ansatzen lber
verschiedene Anlageteams, Strategien und einzelne Kundenmandate hinweg ermdéglicht. Wie bei anderen
Anlagerisiken und -chancen kann die finanzielle Bedeutung von ESG-Uberlegungen je nach Emittent,
Sektor, Produkt, Mandat und Zeithorizont variieren. Daher muss unser Rahmen flir die ESG-Integration
Flexibilitat flr alle Anlageteams bieten. Abhdngig vom Anlageansatz kdnnen finanziell signifikante ESG-
Daten oder Informationen als Informationsquelle fir die Sorgfaltsprifung, Portfolio- oder Indexkonstruktion
und/oder die Uberwachung der Prozesse unserer Portfolios sowie unseren Risikomanagementansatz
dienen.

BlackRock verfligt GUber eine Vergltungspolitik, die ein solides, effektives Risikomanagement férdert und
einer UbermaBigen Risikobereitschaft entgegenwirkt. Diese Vergutungspolitik wurde in Einklang mit der
Offenlegungsverordnung (SFDR) aktualisiert, um Nachhaltigkeitsrisiken Rechnung zu tragen.

Beschreibung der Nachhaltigkeitsrisiken

BlackRock definiert Nachhaltigkeitsrisiko als Oberbegriff fliir das Anlagerisiko im Zusammenhang mit
Themen, die die Umwelt, Soziales und/oder die Unternehmensfihrung betreffen. Dabei wird unter
Anlagerisiko die Wahrscheinlichkeit oder Ungewissheit des Eintritts wesentlicher Verluste im Verhaltnis zu
der erwarteten Rendite aus einer Anlage verstanden. Wie bei anderen Anlagerisiken und -chancen kann die
finanzielle Bedeutung von Nachhaltigkeitsrisiken je nach Emittent, Sektor, Produkt, Mandat und
Zeithorizont variieren. Nachhaltigkeitsbezogene Risiken sind unter anderem beispielsweise:

1. Umweltrisiko: Risiken in Verbindung mit 6kologischen Themen, die unter anderem insbesondere
Klimawandel, Wassernutzung, Landnutzung, Abfallmanagement, Umweltzerstérung oder den
Verlust von Okosystemleistungen umfassen kdnnen. Zur Umweltzerstérung gehdren Wasser- oder
Luftverschmutzung, Wustenbildung und der Verlust der biologischen Vielfalt. Zu den
klimabezogenen Risiken gehdren:

¢ Klimabezogenes Transitionsrisiko: Risiko in Verbindung mit dem Ubergang zu einer
kohlenstoffarmeren Wirtschaft. Ob ein politisches, technologisches, Markt- oder
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Reputationsrisiko aus der Umstellung auf eine kohlenstoffarme Wirtschaft zum Klimaschutz
resultiert.

¢ Physisches Klimarisiko: Risiko in Verbindung mit den physischen Auswirkungen des
Klimawandels. Das physische Risiko ergibt sich aus den physischen Auswirkungen des
Klimawandels, die akut oder chronisch sein kénnen. Haufige und schwerwiegende
Klimaereignisse kdnnen sich beispielsweise auf Produkte und Dienstleistungen sowie
Lieferketten auswirken.

2. Soziales Risiko: Viele verschiedene Faktoren kdnnen sich auf die operative Leistungsfahigkeit und
Resilienz eines Emittenten sowie auf seine Wahrnehmung in der Offentlichkeit und gesellschaftliche
Akzeptanz (Social License to Operate) auswirken. Soziale Themen umfassen insbesondere das
Humankapitalmanagement, Auswirkungen auf die Gemeinschaften, in denen ein Unternehmen tatig
ist, und die Kundenbindung.

3. Governance-Risiko: Zu den die Unternehmensfihrung betreffenden Risiken kénnen Risiken im
Zusammenhang mit der Unabhangigkeit des Vorstands, Eigentum und Kontrolle oder
Rechnungsprifung und Steuermanagement gehéren.

Das Nachhaltigkeitsrisiko ist kein Einzelrisiko; folglich kdnnen die Risikoidentifizierung, Bewertung und
Uberwachung des Nachhaltigkeitsrisikos nicht unabhangig durchgefiihrt werden. Nachhaltigkeitsrisiken
lassen sich anhand der Gefahrdung durch Key Performance Indicators (KPls), die direkt mit Umwelt- Sozial-
und/oder Governance-bezogenen Aktivitdten verbunden sind, oder indirekt durch ihren Effekt auf
verschiedene bestehende Risikoarten identifizieren, wie unter anderem dem Markt-, Liquiditats-,
Konzentrations- und Kreditrisiko oder dem Risiko von Laufzeitinkongruenzen. Nachhaltigkeitsbezogene
Risikofaktoren kdnnen wesentliche Auswirkungen auf eine in einem Produkt gehaltene Anlage haben, die
Volatilitat erhdhen und zu einem Wertverlust der Anteile eines Produkts fihren.

Bestimmte Emittenten kdnnen aufgrund ihres Sektors oder ihrer Geschéaftspraktiken besonders erhdhten
Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sein. BlackRock hat ein Heightened Scrutiny Framework entwickelt, um
Emittenten zu identifizieren und zu Gberwachen, die besonders erhéhten Umwelt-, Sozial- und/oder
Governance-Risiken ausgesetzt sind.

BlackRock investiert im Auftrag seiner Kunden Gber seine Produkte in Finanzinstrumente, die in
Ubereinstimmung mit deren Anlagezielen und -beschrankungen verwaltet werden. Wahrend viele der tiber
die Produkte getatigten Anlagen positive Auswirkungen auf ihre Stakeholder und die Gesellschaft haben
kénnen, kann die Geschaftstatigkeit bestimmter Unternehmen oder Vermdégenswerte, die in den Produkten
von BlackRock gehalten werden, nachteilige Auswirkungen auf die Umwelt oder die Menschen haben
(,wichtige nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren® oder ,PAI®), die Risiken fir die
Nachhaltigkeit bergen kénnen. Der Ansatz von BlackRock im Hinblick auf die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen ist in der PAI-Richtlinie von BlackRock naher erlautert.

Beschreibung der ESG-Integration

Die Bewertungen des Nachhaltigkeitsrisikos unterscheiden sich je nach der Anlageklasse und dem
Anlageziel des Produkts. Fur verschiedene Anlageklassen werden unterschiedliche Daten und Instrumente
genutzt, um die Wesentlichkeit zu beurteilen und eine sinnvolle Differenzierung zwischen Emittenten und
Vermoégenswerten vorzunehmen. Die Risiken werden parallel bewertet und das Risiko aktiv gemanagt, wobei
eine Priorisierung auf der Grundlage der Wesentlichkeit und der Ziele des Produkts erfolgt sowie
sichergestellt wird, dass die Risiken bewusst, diversifiziert und skaliert eingegangen werden. Bei unseren
Bemuhungen zur ESG-Integration konzentrieren wir uns auf drei Schwerpunktbereiche:

1. Wesentliche Erkenntnisse
2. Anlageprozesse

3. Transparenz
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Diese Schwerpunktbereiche bilden die Grundlage fur die ESG-Integration bei BlackRock, und wir
unterstltzen diese Bereiche, indem wir unseren Mitarbeitern fir die Anlage relevante ESG-Daten und
Instrumente zur Verflgung stellen und sie entsprechend unterweisen.

Wesentliche Erkenntnisse

Bei unseren Kapitalmarktstrategien erweitern wir kontinuierlich den Zugriff auf qualitativ hochwertige ESG-
Daten und Informationsquellen Gber Aladdin. Die Anlageteams von BlackRock kénnen Uber zentrale
Aladdin-Tools auf eine Reihe von externen Daten und internen Ratings mit Fokus auf Wesentlichkeit
zugreifen. Damit haben Anleger die Mdglichkeit, finanziell signifikante ESG-Daten oder Informationen fir
ihren individuellen Anlageprozess zu ermitteln, sofern es zweckmafig erscheint.

AuBerdem bietet die Aladdin-Plattform eine Reihe von Analyseinstrumenten zur Bewertung wesentlicher
ESG-bezogener Risiken und Chancen. Dazu gehdrt auch Aladdin Climate, das neben anderen Analysen
auch Maglichkeiten zur Szenarioanalyse bietet, um Anlegern bei der Identifizierung von Anlagerisiken und -
chancen in Verbindung mit den physischen Auswirkungen von Klimaveranderungen und dem ungewissen
Ubergang zu einer CO,-armen Welt zu unterstiitzen.

Im Bereich der Privatmarkte, die aufgrund ihrer Art eine geringere Verfligbarkeit und Standardisierung von
ESG-Kennzahlen im Vergleich zu 6ffentlichen Markten aufweisen, setzen wir unsere vielfaltigen
BemUhungen um eine bessere Erfassung, Aggregation, Bewertung und Messung finanziell signifikanter
ESG-Daten und Informationen fort. Zusatzlich zur Inanspruchnahme einer wachsenden Anzahl von
externen Datenanbietern sind bestimmte alternative Anlageteams bestrebt, ihr Verstandnis von finanziell
signifikanten ESG-Uberlegungen zu verbessern. Mithilfe von ESG-Fragebdgen erheben sie dazu Daten
direkt von Privatunternehmen.

Anlageprozess

Nachhaltigkeitsrisiken werden in verschiedenen Phasen des Anlageprozesses identifiziert, gegebenenfalls
bei der Analyse, der Allokation, der Titelauswahl, der Portfoliokonstruktion oder dem Dialog mit dem
Management eines Unternehmens, und in Abhangigkeit von den Risiko- und Renditezielen der Fonds in den
Anlageprozess einbezogen. Die Bewertung dieser Risiken hdngt davon ab, wie wesentlich sie fir ein Portfolio
sind, d. h. wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass sie die Renditen der Anlage beeinflussen, und erfolgt
zusammen mit der Bewertung anderer Risiken wie u. a. dem Liquiditats- und Bewertungsrisiko. Woher die
Nachhaltigkeitsfaktoren stammen, wie sie bewertet und integriert werden, hangt von Portfolioziel, Anlagestil
und Anlageklasse ab. Unsere Anlageexperten bewerten eine Vielzahl wirtschaftlicher und finanzieller
Indikatoren, darunter maf3gebliche signifikante ESG-Faktoren, mit denen sie Anlageentscheidungen gemaf
den Anlagezielen des Produkts treffen. Uber die Hohe des Engagements bei wesentlichen
Nachhaltigkeitsrisiken entscheiden in erster Linie die Portfoliomanager, die hierfir in erster Instanz
verantwortlich sind. Weitere Informationen dartber, wo wir Informationen zu dem Ansatz des jeweiligen
Anlageteams veroffentlichen, finden Sie im Abschnitt ,Transparenz®.

Die Risikomanagementfunktion von BlackRock, die Risk and Quantitative Analysis (RQA) Group, ist fur die
Investment- und Unternehmens-Risikomanagementrahmen von BlackRock zustandig und dient als
wichtiger Teil der zweiten Instanz zusatzlich zu den Portfoliomanagern. Im Rahmen regelmafiger
Uberprafungen mit den Portfoliomanagern bewertet die RQA Anlagerisiken einschlieBlich finanziell
signifikanter ESG-Risiken. Dies tragt dazu bei sicherzustellen, dass diese Risiken erkannt, bewusst und im
Einklang mit den Zielen des Kunden eingegangen werden, und erganzt die Uberwachung durch die erste
Instanz. RQA verfligt auch Uber eine spezielle Nachhaltigkeitsrisiko-Gruppe, die Partnerschaften mit
Risikomanagern und Unternehmen eingeht, um Nachhaltigkeitsrisiken Uber die gesamte Plattform hinweg
zu Uberwachen. Die Nachhaltigkeitsrisiko-Gruppe ist zudem fiir die Uberprifung der Engagements bei
Emittenten mit erh6hten ESG-bezogenen Risiken im Rahmen des Heightened Scrutiny Framework
verantwortlich.

Transparenz

BlackRock veréffentlicht ggf. Angaben zur Berlicksichtigung von ESG-Risiken auf der Ebene der Teams oder
Plattformen von BlackRock sowie fUr jede einzelne Anlagestrategie in einer Reihe von Erklarungen zur ESG-
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Integration. Die Erklarungen zur ESG-Integration auf Ebene der Anlagestrategie sind, soweit zutreffend und
rechtlich zuldssig, auf den Produktseiten der Publikumsfonds 6ffentlich zuganglich. Sofern zutreffend und
verfigbar werden diese Erklarungen durch ESG-Kennzahlen und Zahlen zum CO2-FuBabdruck auf
Portfolioebene und weiteren Nachhaltigkeitsmerkmalen erganzt. Die Verdffentlichung dieser Informationen
neben anderen Einschatzungen soll dem Kunden eine Entscheidung ermdglichen. Weitere Informationen
im Hinblick auf nachhaltigkeitsbezogene Risiken finden sich im Verkaufsprospekt des jeweiligen Fonds.
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BlackRock.

Kavoviopog nept yvwoTomoloswv aeldpopiog 0TOV TOUEN TWV XPNUATOTILOTWTILKWY UTINPECLWV

N'vwotonoinon Kwduvou Blwotpotntog o€ eninedo
ovtotntag EE

Elcaywyn

H 8nAwon Baoiletal otig anatthoeLg tou opifovral atov kavovioud (EE) 2019/2088 tou Eupwmnaikot KowoBouAiou kat

tou upBouliou Tmepl yvwaotonoloewv-asidopiog oTov Topéa Twv xpnuatormotwtikwy urtnpeotwv (SFDR), ol omnoieg

adopolv l8IKA TNV EVOWUATWON KVSUVWY BLWOLLOTNTAG.

H mapouvoa SAwaon meplypddeL TOV TPOTIO UE TOV OTOLO OL CUMUETEXOVTEG OTLC XPNLOTOTILOTWTLKEG AYOPEC KAl OL

Xpnuatoolkovoptkoi cUpBouAoL Tou avadEpovTal mapakATw aELoAoYoUV KoL EVOWHATWVOUV TANPOdOpPLEC OXETIKA UE TOV

Kivduvo Blwaotpotntag otig Stadikaoieg ANPng emevouTIKWY anodAcewy Kot 0TI CUPBOUAEUTLKEG UTINPEGLES TOUC.

ETutAéov, MepLypAdEL TNV TPOCEYYLON KAl TOUG LNXAVIOUOUG EMOTITELOC TTOU XPNOLUOToloUvTaL YLl TNV TtapakoAouOnaon tng

TPOOEYYLONG OTNV EVOWHATWOon Kvduvwv MKA.

Optlopoi

Q¢ «oOpBoUAOLY vooUvTaL EKElVA TA TTPOCWTIA TN OXETIKAC
OVTOTNTAG TIOU TAPEXOUV PUBLIOUEVEG EMEVOUTIKEG CUMPBOUAEG o€
TMEAATEG SLATUTIWVOVTOG CUOTACELG OXETLKA LLE CUYKEKPLUEVA
XPNMUOTOTLOTWTIKA LECQ IOV €ite mapouatdlovtal w¢ KATtdAANAa
elte Baoilovtal og ouvekTiUNon TWV ELEIKWY TIEPLOTACEWV EVOG
meAdrn.

Q¢ «AlaxelpLotég xaptopuAakiou» voouvTal eKElva TO TTPOCWTTA
TNG OXETLKNG OVTOTNTAG OTa omola £xeL avateBel n kaBnuepvn
guBUlvn yla ™ Slayeiplon evog mpoidvrog.

Q¢ «Mpoidv» voouvrtal ta kedahata Kat XapTtodUAGKLA XWPLOTWY
AoyapLacpwy.

O «Kivéuvog Blwopuotntag» sivat évag euplc 6pog yla Tov
TPOOSLOPLOPO EVOG eMeVOUTIKOU KvSUvou (mBavotnta r
aBepatdtnTa 600V adopd TNV eldavion UAKWV INULWV CE OXEDN
LE TNV avapevopevn andodoon pLog emevduonc) Kat oxetiletal pe
TepBAAAOVTIKA, KOWWWVIKA /KoL OXETIKA U TN SlakuBEpvnon
{ntpato.

Nedio epappoyng

H mapovoa SrAwon LoxVEL yla TG akOAoUBEG VOULKEG OVTOTNTES
BlackRock (BlackRock) mou Bswpolvtatl CUMETEXOVTEG Kt
XPNHATOOLKOVOULKOL GUBOUAOL OTLG XPNLOTOTILOTWTLKEG

0YOpEG:
BlackRock Asset Management Deutschland AG

(AvayvwpLoTIKOG KwSIKOG VOULKAG OVTOTNTAC:
549300NFJRUOWRTZM703)

BlackRock Asset Management Ireland Limited
(AvayvwpLoTKOG KwELIKOG VOULKIG OVTOTNTAG:
5493004330BCAPB3GT42)

BlackRock (Netherlands) B.V.:
(AvayvwpLoTIKOG KwELIKOG VOULKIG OVTOTNTAG:
549300NYKTM6QSCO0L42)

BlackRock France S.A.S*
(AvayvwpLoTIKOG KwELIKOG VOULKIG OVTOTNTAG:
549300J8EENG40ZIIN89)

BlackRock (Luxembourg) S.A.
(AvayvwpLoTIKOG KwELIKOG VOULKIG OVTOTNTAG:
549300M5A8STIRLYMG84)

1 OLev Adyw VOLKEG OVTOTNTEG BEwpolvTaL eTtiong
XpnHatootlkovopkol cupBoulot

14 NogpBpiov 2023 | Kavoviopdg riepi yvwotonoltjoewv aspopiog oTov TOPEN TwV XPNUOTOTILOTWTIKWY UTtNPESLWY.] ANAwan OYETIKA HE

Tov Kivéuvo Blwaotpotntag




H npooéyyon tnc BlackRock 6cov adopa tig Buwotpeg emevéUoELG KO TNV
gvowpatwon Kwwduvwv NKA

Q¢ Bspatodurakag, n mpootyylon t¢ BlackRock Baciletal oe tpelg apxéc: 1) H BlackRock &ekva pe tnv katavonon twv
EMEVOUTIKWY OTOXWV TOU TIEAGTN Kol TTAPEXEL ETAOYEC YL TNV KAAUYN TwV aVOYKWY ToU- 2) N eTalpeia emSLWKEL TLG
KOAUTEPEC TIPOCAPUOCHEVEG WG TIPOG TOV KivBuvo armoddoeLg oto mAaiolo tng evioAn ou Sivouv ot eAdrteg: kat 3) H
BlackRock otnpileL to £€pyo tn¢ pe £peuva, Sebopéva kot avaAUoEL.

H BlackRock AapBavel umodn moAAoUg emevduTtikoug KivdUvoug oTig Sltadikacieg oe eminedo emixeipnonc. NMpokeluévou
VoL VAN THOOUUE TLG KOAUTEPEG IPOCAUPLOCUEVEG WG TTPOG ToV KivOuvo amodOoeLg yia TouG MEAATEG LaG, SLoXELPL{OUACTE
ONMOVTIKOUG KLYSUVOUG KalL EUKALPLEG TTOU Ba pumopoucav va EMNPEACOUV TA XAPTOPUAAKLA, CUUTIEPIAAUBOVOUEVWY
OLKOVOLKA onuavTikwy dedopuévwy ) mAnpodoplwv mou oxetilovral pe Béuata MKA. H arodn pag écov adopd Tig
enevbUOELG €lval OTL UE QUTOV TOV TPOTIO UIMOPOUUE va TIAPEXOUE KAAUTEPEG TIPOCAPHOCHUEVEG WG TIPOC TOV Kivouvo
aroS00ELG YLO TOUG TTEAATEC g o€ LaKpompdOeapo opilovta. Ma neplocotepeg MANPOodOpPLEG OXETIKA LLE TNV TIPOCEYYLON
¢ BlackRock otnv evowpdtwon kwduvwv MKA ot eninedo eniyeipnong, avatpéfte otn ANAwon yla TNV EVOWUATWON
KwoUvwv MNKA ot eninedo enyeipnong (Firmwide ESG Integration Statement).

H BlackRock opiZel tnv evowpdtwon kwwdUvwv MKA wg TNV PAKTLKE TNG EVOWUATWONG OLKOVOULKA GNUOVTLKWY
Sedopévwy N mAnpodoplwv MKA otig Sladikaoieg pag o eninedo enyeipnong pPe otoxo tn BeAtiwon Twv MPOCAPHOCUEVWY
WG TIPOG TOV Kivduvo amodocewv Twv XaptoduAaKiwy TwV MEAATWV Hag. AuTO LoXUEL aveEdpTnTa amo to €dv eva Kedpdalalo
1 HLQ OTPATNYLKN EXEL £VaV BLWOLUO A £18KO aTtdxo MKA. Ektdg edv opiletal StadopeTikd ota éyypada Tou mpolovrog A
nep\apBavetal oTov EMEVOUTIKO OTOXO TOU TIPOLOVTOG, N e€€Tacn Tou KvdUvou Blwaolpudtntag Sev ouvemAyetal OtL éva
TPOLOV €XEL Evav EMEVOUTIKO 0TOXO ToU euBuypappiletal pe kputipta MKA, ald eplypddel Tov TPOTO LE TOV OTOLo oL
TAnpodopieg OXETIKA PE TOV Kivuvo Blwaotpotntag Bewpolvtal HEPOG TNG GUVOALKAG EMeVOUTLKAC Stadlkaoiag.

H BlackRock &labétel éva mAaiolo yia tnv evowpdtwaon Kivduvwyv MKA rou mapéxet tTn Suvatdtnta ebpappoyng motkiAwv
T(POOEYYIOEWV OE SLADOPETIKEG EMEVOUTIKEG OUASEC, OTPATNYLIKEG KOL CUYKEKPLUEVEG EVIOAEG MeEAATWY. OMwG KAl e AANOUG
€MEeVOUTIKOUG KIVEUVOUG Kol EUKALPLEG, N OLKOVOULKA cuvadela Twv Intnuatwy MKA pnopet va dtadépel avaloya Le ToV
€k&OTN, TOV TOUEQ, TO TIPOLOV, TNV EVIOAN KAl TOV XPoVIKO opilovta. Katd cuvémela, To mAaiolo evowpatwaong Kivduvwy MKA
NG eTaLPElag pog MPEMeL va TtapEXEL eVeALEla o€ OAEG TIG OpAdEG eMevEUOEWV. AvaAoya LE TNV EMeVEUTIKN TIPOCEYYLON,
OLKOVOLKA onpavtika Sedopéva r mAnpodopieg MKA prmopolv va cupBAaAAouV oTnV evnUEépwaon Twv Sladikaclwv 6€oucag
empélelag, otn Stapopdwon xaptodpulakiwv A Selktwv r/kat Twv Stadlkaclwy napakoAoubnong Twv xaptobulakiwy pag,
KaBw¢ KAl OTNV TPOCEYYLON MOG OTN SLOXELPLON TWV KLVSUVWV.

H BlackRock éxel moAttikég anodoxwv mou eubuypappilovral kat mpowBolv tnv opbr| KaL amoteAeopatikr Slaxeiplon
KW Uvwv Kol armoBapplvouv tnv uttepBoAkr] avalndn kwdivwy. S0udwva pe to SFDR, ot ev Adyw moAttikég amodoxwv
ETUKALPOTIONONKAV WOTE VA EVOWUOTWOOUV ToV Kivouvo Blwaolpotntag.

Nepypadn Twv KvdvVwy Buwotpotnrag

H BlackRock opitel tov kivSuvo Blwoudtntog we eupl Gpo yia Tov IPoodloplopd evog enevdutikol kivduvou(rubavotnta
N aBeBaldtnta 6oov adopd TNV epddavion VAKWY {NULWV 0 oXEoN UE TV OVOUEVOUEVN amddoon pLag emévduaonc) Kot
oXeTiletal pe MePLBAAAOVTIKA, KOWVWVLKA /KAl OXETIKA HE TN dtakuBépvnon {ntnuata. Onwe Kat pe AAAOUG EMEVSUTIKOUG
KLv&UVOUG Kal EUKALPLEG, N OLKOVOULKN ouvadeLla TwV KVSUVWY Blwolpotntag pnopet va Stadépel avaloya pe tov k60T,
TOV TOMEQ, TO TPOLOV, TNV EVTOAN Kal TOV XPOVIKO opilovta. Ita mapadeiypata KivdUvwv mou oxetilovtal Pe T Blwoluotnta
umnopei va mepthapBavovral, Hetafl aAAwv:

1. NepBarrovrikdg Kivduvog: O kivbuvog mou cuvbéetal pe mepLBAAAoVTIKA {NTAUATA TTOU UITOPEL val
nep\apBAavouV, EVSEIKTIKA, TNV KALLOTIKY aAlayr], Th XpAon Twv LdATwy, Tn XPrRon Tng yng, Tn Slaxeiplon Twv
aroBARTwY, TNV utoBAaBULoN Tou TEPLBAANOVTOC | TNV OMWAELX OLKOGUOTN LKWV UTtNPeclwy. H urtofabuion tou
nieptBarovtog mepAapBavel tn pumaven Twv USATWY ) TOU aépa, TNV EPNUOTOLNGN KAl TNV aMWAELQ
BlomotkAdTNTaC. 2TOUG KLYSUVOUG TTou cuvbEéovtal e To KAlpa epthapBdavovtal:
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o Kivéuvog kAtpatikig petapaong: O kivbuvog HETAROONG OE LA OLKOVOULX [LE XOUNAOTEPES EKTTOUTTEG
avBpaka. Ave€dptnta amo to €dv o Kivouvog MOALTIKAC, Texvoloyiag, ayopdc i dAUNG TPOKUTITEL Ao TLG
T(POCAPHUOYEC OE LA OLKOVOULA XAUNAWY EKTTOUTIWV AVOPAKO YLOL TOV TIEPLOPLOUO TN KALLATIKAG GAAQYAG.

o (Duokdg KALLATKOG Kiveuvog: O Kivduvog mou cuvSEeTal e TLG GUCLKEG ETITTWOELG TTOU odelAovTal otV
KALLOTikr aAAayr. O Gpuotkdg Kivduvog TPOKUTITEL Ao TLG GUGCLKEG ETUMTWOELG TNG KALLATIKAG aAAayng, oL
omoleg pmopel va eival ofeleg ) xpovieg. MNa mapdadelypa, cuxva kal copapd cuppavta mou oxetilovral pe
TO KALQ PUmopoUuV va eMNPEACOUV T TPOTOVTA KAl TLG UTINPECILEG KAl TIC aAuoildeg edhodlaopou.

2. Kowwvikdg kivbuvog: Eva eupl dpdopa mopaydviwy, Tou KIopouV Vol EMNPERCOUV TNV ETIXELPNOLOKN
QIOTEAECHATIKOTATA KAl AVOEKTIKOTNTO EVOG £KSOTN, KABWCE Kal tnv avtilnyn tou Kowou, Kabwg Kal tnv
KKOWWVIKN adela Aettoupylag» tou. Ita moapadeiypata kKowwvikwy Bepdtwy nepthappdavovtal, Hetafy aAAwv, n
Slaxelplon Tou avBpwrivou SUVAULKOU, OL ETIUTTWOELG OTLG KOWVOTNTEG OTLG OTIOLEG SPACTNPLOTOLEITAL (L ETALPELQ
Kol n 8€0UEUON TWV TEAATWV.

3. Kivéuvog dakuBépvnong: O kivbuvol mou oxetilovtal pe tn StakuBEpvnon unopel va mepthappavouv kivdivoug
OXETLKA LE TNV aveEaptnaoio Tou SLoknTikou cupBouAiou, TNV KUPLOTNTA KL TOV EAEYXO I TNV EAEYKTLKI Kal
doporoyikn Sloxeiplon.

O kivéuvog Buwaotpdtntog dev gival ouTOVOUOC KivEUVOC: EMIOUEVWG, O TIPOCSLOPLOUAG, N aloAdynon Katl n mapakohovOnon
Tou Kvduvou Blwodtntag Sev Umopouv va mpayuatonotnfouyv o pepovwpévn Baacn. O kivéuvol BLwoludtntag Umopouv
VOl EVTOTILOTOUV HEoW NG €kBeong oe BaowkoU¢ Acikteg Atodoong (BAA) rou cuvdéovtal Gueoa pe eptBarAOVTIKEC,
KOLVWVLKEG ] OXETIKEG pe TN SlakuBEpvnon Spaotnplotnteg f mpoaobdlopifovral éuueca LECW TNG EMISPACHG TOUG O
Sladopetikolg udLotauevoug tumoug Kvduvou (cupmeplhapBavopévng, EVBELKTIKA, TNG AYOPAC, TNG PEVOTOTNTAS, TNG
OUYKEVTPWONG, TNG TILOTOANTITIKAG LKAVOTNTAG, TWV OVAVTLOTOLLWY METAEY OTOLXEIWY evePYNTIKOU-TaONTIkoU K.ATL). OL

TP AYOVTEG KIVSUVOU PBLwoLUOTNTAG EVOEXETOL VAL £XOUV CNUOVTLKO QVTIKTUTIO O pla emévduacn og éva mpoidv, va auénoouv
™ petaBAntéTnTa, KABWC Kal va odnynoouv og anwAeta tng agiag Twv pueptdiwv o éva poiov.

Oplopévol ekdaTeg evoéxeTal va €xouv Lolaitepn €kBeon og auénuévouc KvdUvoug BLwoLOTNTOG LECW TWV TPOKTLKWY TOU
KAGdou N Twv eMepnUATIKWY TipakTikwy Touc. H BlackRock £xel avantuéel éva mhaiolo auénuévou eléyxou
(Heightened Scrutiny Framework) yia Tov evtonioud kat tnv nopakolouBnon ekdotwv pe dlaitepn €kBeon oe
auénuévouc kwvduvoug M, K n/kat A.

H BlackRock enevdiel o€ XpnUATOMIOTWTIKA HECA VLot AOYOPLOOHO TWV MEAATWVY TNG TTIoU €MevEUOULV oTa MpoidvTa tng, Ta
orola umokelvtal o€ Staxeiplon cUPbWVA PE TOUG EMEVOUTIKOUG OTOXOUG KOl TLG TIOALTIKEG TOUG. Evw TTOAAEG amo TIg
€MeVSUOELG TIOU TIPAYLLATOTIOLOUVTOL OTO TTPOTOVTA UTTOPOUV VA €X0UV BETIKEC EMUMTWOELG oTa eviladepOUEeVa LEPN KAL TNV
Kowwvia, oL ETLXELPNUATIKEG SPACTNPLOTNTEG OPLOUEVWV ETALPELWYV N N SLaXElpLON TIEPLOUCLAKWY OTOLXEL TTOU TpoUvTaL
oe npotovra tng BlackRock evééxetal va éxouv Suopeveic emuntwaoelg oto neptPaAiov i otoug avBpwroug (KKUPLEG
Sduopeveig emumtwoelg otn Buwopotntay i «KAE»), o H mpoogyylon tng BlackRock otoug KAE neplypddetal Aemtopepweg
OTNV TOALTLKA YLla TG KUpLeg Suopeveic emumtwoelg tng BlackRock.

Nepypadn evowpdtwong kivduvwv MNMKA:

KaBe afloAdynaon kivduvou Blwaopuotntag adopd CUYKEKPLUEVA TNV KATNYOPLO TIEPLOUCLOKWY OTOLXELWV KaL TOUG OTOXOUC
TOU TPOLOVTOG. ALOPOPETIKEG KATNYOPLEG TIEPLOUCLAKWY OTOLXELWY EVOEXETAL VA XpnoLoTIoloUV SladopeTikd Sedopéva Kal
epyaleia yla tnv afloAdynon tng onpaciag kot vo KAVOUV OUGLACTLKN SLAKpLon KETAEL EKSOTWY KOl TIEPLOUCLAKWV
otolyeiwv. Ot kivbuvol eEetalovTal Kol UTTOKELVTAL O EVEPYN SLOXEIPLON TAUTOXPOVA, UE TNV LEPAPXNON TWV
TPOTEPALOTATWY UE BACN TN ouvadELa KaL TOV OTOXO TOU MPoilovToc, KabBwe Kal pe tn Staodpaliion otL n avainn kwvduvou
£xeL aglohoynBel mpooekTIKa, lvat Stadopomolnpuévn Kal KALLaKoUuevn. OL mpoomndBeleg evowpatwong Kvsuvwy MKA
Baoilovtal amnod tpelg Pacikol ¢ MUAWVEG:
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1. ZInpavukég mAnpodopieg
2. Emnevbutikég Stadkaoisg
3. Awdavela

Autol ot Tuhwveg atnpilouv v evowpdtwon kwwduvwv MKA otn BlackRock kat toug umootnpilouue mapéxovtag otoug
epyalopévoug pog Sedopéva, epyaleia kat eknaideuon MAK mou oxetilovral Ue TIG emMeVOUOELG.

InUavTikéG MAnpogopieg

‘Ocov adopd TLG OTPATNYIKEG LG VLo TLG SNUOCLEG AYOPEC, EMEKTEIVOUE CUVEXWCE TNV TPOoBacn ag LPNANG TTOLOTNTAG
Sedopéva kal mnyég mAnpodoplwyv MKA péow tng matdpopuag Aladdin. Ou opdadeg emevéuoewv tng BlackRock €xouv
npooPacn og éva Aopa cUVOAWY SeSOUEVWY TPLTWYV Kal eowTePLKEG BabuoAoyieg mou eotidlouv otn ocuvadeLla o OAa Ta
Baowa epyaleio tng matdpdpuag Aladdin kat emitpémouv oToug emMevOUTEG va TTpoodLopilouV OLKOVOULKA GRUAVTLKA
Sedopéva i minpodopieg MKA yla tnv amokAELOTIKN MevOUTIKA Toug Stadlkaotia, Katd mepimtwon.

H mAatdopua Aladdin npoodépel emiong éva oUvolo gpyaleiwv avaAuong yla Thv afloAdyncon onUavIlkwy KvdUVwy Kot
£UKALPLWV Ttou oxetilovtal pe Bépata MKA. I autd nepilapBavertal to Aladdin Climate, to omolo, petatt aMwv
QVOAUTLKWV oToLXElWV, TtapEXEL SuvaTOTNTEG AVAAUONG OEVAPLWY YLO VO LTTOPOUV OL EMEVOUTEC va eVToTi{ouv eMeVOUTIKOUC
KLv&UVOUG Kal EUKALPLES TTOU oXeTi{ovTal UE TIG PUOLKEG EMUMTWOELG EVOG HeTABAAAOEVOU KALPATOG Kat TNV afEPatn
peTdPaon og évav KOO XaUNAWY EKTIOUMWY AvOpaKa.

JTUG LOLWTIKEG aYOpPEG, OL OTIOLEG £XOUV EYYEVWC LIKPOTEPN SlaBeoLpoTnTa Kal tumomnoinon petprioswyv MNKA og oxéon Ue TIg
SnuoaotLeg ayopég, ouveyiloupe va kataBarlou e MOANEG TpooTaOeleg yia tn BeAtiwon TG oUAAOYNG, CUYKEVTPWONG,
a§LoAOYNONG Kol LETPNONG OLKOVOULKA onUavTikwy SeSopévwy N mAnpodoplwv MKA. EKTOG amnod tnv aglomoinon evog
oau€avopevou paopatog Tpitwy mapoxwyv 6£60UEVWY, OPLOUEVEC OUASEG EVOANAKTIKWVY EMEVOUOEWVY EMLOLWKOUV, KOTA
TeplmTWon, va KAtavornoouv KaAUTEPA OLKOVOULKA onpavtikd {ntipata MKA cuMéyovtog dedopéva aneuBeiag amnd
LOLWTIKEG eTaLpEieg pEow epwTnaToAoyiwy MKA.

Enevbutikn Sladikaocia

Ot kivduvol Buwotuotntag evronilovral og Sladopa otadla NG emMevOUTIKAG Stadikaoiag, Katd nepimtwon, amno tnv Epeuva,
TNV KATOVOUI, TNV €MAOYH, TIG amodAcEeLS yia Th Snuoupyia xaptodudakiou r tn 6écpeuaon tng Sloiknong, kat eéetalovtal
OE OX£0N JE TOUG 0TOXOUG KLvdUvou Kat armddoong Twv kedbahaiwv. H afloAdynon autwv Twv KvoUVwY TPaYUATOMOLETAL O
oxéon Ue tn cuvadeld toug (SnAadn tnv mBavotnta va emnPeAcouV TIG anodooELg TN emévduaonc), KaBwE Kat oe
ouvduaouo e aglodoynoelg AMNwv KwvdUvwy (TLy. peuotdtnta, anotipnon K.A.). O Tpomnog ue tov onoio AapBdavovrad,
alohoyolvTal Kal evowpatwvovtal ta Inthuata Blwoiuotntag Ba motkiAel avaAoya pe tov otdxo tou xaptoduiakiou, To
€MEVOUTIKO OTUA KO TNV KATNYOpPLa TIEPLOUCLAKWY OTOLXELWV. OL emayyeApaTieg Twv enevdUoewy pag afloAoyouv ToLkiAoug
OLKOVOULKOUG KOl XPNHOTOOLKOVOULKOUG SEIKTECG, CUMMEPIAAUBAVOUEVWY OXETLKWY ONUAVTIKWY Ttapayoviwy MKA,
T(POKELUEVOU va AapBavouv enevBUTIKEG amodaoels ou euBuypappilovtal Pe TOUG OTOXOUG ToU TIPolovToG. H ékBeaon Twv
TPOLOVTWY O€ GNUAVTIKOUG KLVSUVOUG BLwoludTnTag EAEYXETAL KATA KUPLO AOYO amtd SLaXeLpLoTEG XapTtodulakiou Tou eivat
UTIOAOYOL Kal AELTOUPYOUV WG N TIPWTN YPOUUN dpuvag. Avatpéfte otnv evotnTa KALApAVELOY YL TIEPLOCOTEPEG
TIANPOPOPLEC OXETLKA LE TO TTPOCWIIA OTA OOl yvwoTomoloUpe mAnpodopleg mou adopolv TNV Mpootyylon Kabe opadag
EMEVOUOEWV.

H uninpeoia Saxeiptong kwvduvwy tng BlackRock, n opdada Ataxeipiong KivdUvwy kot Moootikrg Avaluong [Risk and
Quantitative Analysis (RQA)] eivat uneBuvn yia ta mhaiola Staxeiplong Tou eMevOUTIKOU KOl ETUXELPNHATIKOU KWVSUVOU
¢ BlackRock kat amotelel Baokd pépog Tng SeUTEPNG VPG AUUVAG TIEPA ATIO TOUG SLAXELPLOTEG Xaptodulakiou. H
RQA aflohoyei Toug emevduTtikolg KIvEUVOUG, CUMIMEPIAAUBAVOUEVWV TWV XPNIUATOOLKOVOULKA ONUOVTIKWY KIvoUvVwyY MKA,
KOTA TN SLAPKELA TAKTIKWY EAEYXWV UE TOUC SLaXELPLOTEG XapTopuAakiou. Autd cupBarAel otn Staodaiion OTL oL v AOyw
kivbuvol gival katavontol, £xouv afloloynBel mpooekTika Kat euBuypappilovtal He TOUG OTOXOUG TOU TIEAATH, Kal
GUUTANPWVOUV TNV TTapakoAouBnaon tng mpwtng ypapunc. H RQA Stabétel emiong pia 16ikr) opada Staxeipiong tou
KLVOUVOU BLWOLUOTNTAG TTOU CUVEPYATETAL e OTEAEXN KO ETIXELPNOELG SLaXelpLong KvSUVWY Kat ThV EMOTTELA TOU KvdUvVou
Buwolpotntag oe oAokAnpn tnv mAatdopua. H opada Slaxeipiong tou Kivbuvou Blwolpotntag ival eniong untevBuvn yla
v afloAoynaon tng €kBeong oe ekdOTEC e auénuévo kivéuvo NKA we pépog tou AaLoiou auénuévou eléyxou.

Awadaveia
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Kata nepintwon, n BlackRock yvwotomnoletl tig mpaktikég evowpdtwong Kvduvwy MKA og eninedo opadag i mhatdopuag,
KoOwC Kal yla KABE PEUOVWHEVN EMEVOUTLKA OTPATNYLKI HECW ULOG OELPAC SNAWOEWV EVOWHATWONG. OL SNAWOELS
EVOWHATWONG o€ eMinMeSo eMeVSUTIKNG OTPATNYLIKAG elval SLABECLUEG OTO KOO OTLG 0eAIBEC TwV MPOIOVTWY yla Ta
KedAAaLa yLa LBLWTEG EMEVOUTEG, OTIOU AUTO €lval SUVATO KAl ETILTPETIETAL ATO VOLLOOETIKEG/ KAVOVLOTIKEG SLatagels. Ot
SNAWOELG AUTEG CUMMANPWVOVTAL, KOTA tepimtwaon Kot epdoov elval SLaBEoLUE, Le PeTProELG MKA Kal amotunwota
avBpaka og eninedo yoprodpuAakiov, HETAlL AAWVY XAPAKTNPLOTIKWY BLWoLUOTNTAG. H epdavion autwv Twv mAnpodoplwy,
HETOED GAAWY UETPAOEWY, TIAPEXEL OTOV TTeEAATN TN Suvatotnta. Meploodtepes MANPOPOPLEG OXETIKA UE TOUG KIVEUVOUG TTOU
oxetilovtal e Tn Buwotpdtnta datiBevtal oto evnuepwtikod deAtio kABe kedahaiou.
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BlackRock.

A fenntarthato finanszirozassal kapcsolatos kozzétételekrél szolo rendelet
Unios fenntarthatésagi kockazatok k6zzététele a jogalany

szintjén

Bevezeto

A nyilatkozat a pénzligyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdésaggal kapcsolatos kdzzétételekrél szélé
(EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (SFDR) alapjan készult kifejezetten a

fenntarthatosagi kockazatok beépitésével kapcsolatban.

Ez a nyilatkozat ismerteti, hogy az alabb felsorolt pénzlgyi piaci szereplék és pénzligyi tanacsaddk hogyan
értékelik, illetve épitik be a fenntarthatdsagi kockazattal kapcsolatos informacidkat a befektetési
dontéshozatali folyamataikba és tandcsadadi szolgaltatasaikba. Emellett felvazolja az ESG beépitésével
kapcsolatos megkdzelités nyomon kdvetésére alkalmazott megkézelitést és felligyeleti mechanizmusokat.

Fogalommeghatarozasok

,Tanacsadok”: az érintett szervezeten bellil azok a
személyek, akik szabalyozott befektetési tanacsadast
nyUjtanak az Ggyfeleknek, konkrét pénziigyi eszkdzdkre
vonatkozo ajanlasokat téve, amelyeket vagy alkalmasként
vagy az Ugyfél konkrét kérilményeinek figyelembevételén
alapuloként mutatnak be.

»Portféliokezel6k”: az adott szervezeten belll azok a
személyek, akikre a Termék kezelésének napi szintU
felel6sségét kiosztottak.

~Termék”: alapok és elkllonitett szamlaportfolidk.

~,Fenntarthatésagi kockazat”: a kdrnyezeti, tarsadalmi
és/vagy iranyitasi kérdésekkel kapcsolatos befektetési
kockazat (a befektetés varhatd hozamaval 6sszefliggé

jelentds veszteségek bekdvetkezésének valoszinlsége vagy

bizonytalansaga) meghatarozasara szolgald
gyUjtéfogalom.

Hataly

Ez a nyilatkozat a BlackRock alabbi, pénziigyi piaci
szereplének és pénziigyi tandcsaddonak mindsulé
jogalanyaira (BlackRock) vonatkozik:

BlackRock Asset Management Deutschland AG
(Jogalany-azonosito: 549300NFJRUOWRTZM703)

BlackRock Asset Management Ireland Limited
(Jogalany-azonosité: 5493004330BCAPB3GT42)

BlackRock (Netherlands) B.V.!
(Jogalany-azonosito: 549300NYKTM6QSCOO0L42)

BlackRock France S.A.S!
(Jogalany-azonosité: 549300J8EENG40ZIIN89)

BlackRock (Luxembourg) S.A.
(Jogalany-azonosito: 549300M5A8STIRLYMG84)

L Ezek a jogalanyok szintén pénzlgyi tanacsadénak mingstinek

2023. november 14. | A fenntarthatd pénzigyekkel kapcsolatos kozzétételekrdl sz616 rendelet | Nyilatkozat a Fenntarthatosagi

Kockazatrol




A BlackRock megkozelitése a fenntarthato befektetés és az ESG-
szempontok beépitése vonatkozasaban

Vagyonkezel6ként a BlackRock befektetési megkdzelitése harom alapelvre épul: 1) a BlackRock az
Ugyfél befektetési céljainak megismerésébdl indul ki, és az igényeiknek megfeleld valasztékot kinal; 2) a
cég a legjobb kockazattal korrigdlt hozam elérésére torekszik az Gigyfelek altal adott megbizas keretein
belll; és 3) a BlackRock kutatassal, adatokkal és elemzésekkel tdmasztja ald a munkajat.

A BlackRock szamos befektetési kockazatot figyelembe vesz az egész cégre kiterjed6 folyamatainknal.
Annak érdekében, hogy Ugyfeleink szamara a legjobb kockazattal korrigdlt hozam elérésére
térekedjlink, kezeljik a portfdlidkat érinté Iényeges kockazatokat és lehetéségeket, beleértve a pénzigyi
szempontbdl Iényeges ESG-vel kapcsolatos adatokat vagy informacidkat. A befektetésekkel kapcsolatos
allaspontunk szerint ez hosszu tavon jobb kockazattal korrigalt hozamot biztosithat tgyfeleink
szamara. A BlackRock ESG-szempontok beépitésével kapcsolatos egész vallalatra kiterjed6
megkozelitésérél tovabbi informacidkat a Firmwide ESG Integration Statement (Nyilatkozat az egész
vallalatra kiterjed6 ESG-integraciorol) cimlG dokumentum tartalmaz.

A BlackRock meghatarozasa szerint az ESG-integracio az a gyakorlat, amely soran a pénzigyi
szempontbdl Iényeges ESG-adatokat vagy informaciokat beépitjik az egész cégre kiterjedd
folyamatainkba azzal a céllal, hogy ndveljuk tGgyfeleink portfélidinak kockazattal korrigdlt hozamat. Ez
attol fuggetlentl érvényes, hogy egy alap vagy stratégia rendelkezik-e fenntarthaté vagy ESG-
specifikus célkitlizéssel. Amennyiben a Termék dokumentacidja masként nem rendelkezik, vagy a
Termék befektetési célja nem tartalmazza, a fenntarthatésagi kockazat figyelembevétele nem jelenti azt,
hogy a Termék befektetési célja 6sszhangban van az ESG-szempontokkal, sokkal inkdbb azt irja le, hogy
az altalanos befektetési folyamat részeként miként vesszik figyelembe a fenntarthatdsagi
kockazatokkal kapcsolatos informacidkat.

A BlackRock rendelkezik egy ESG-integracidval kapcsolatos keretrendszerrel, amely sokféle
megkozelitést tesz lehetévé a klilonb6z6 befektetési csoportok, stratégiak és konkrét tgyfélmegbizasok
tekintetében. A t6bbi befektetési kockazathoz és lehetéséghez hasonldan az ESG-szempontok pénzlgyi
lényegessége kibocsatonként, agazatonként, termékenként, megbizasonként és idéhorizontonként
eltéré lehet. Ezért az ESG-integracids keretlinknek lehetévé kell tennie a rugalmassagot a kiildnb6z6
befektetési csoportok esetében. A befektetési megkdzelitéstél fliggden a pénziigyi szempontbdl
lényeges ESG-adatok vagy informacidk segithetnek az atvildgitasban, a portfélidk vagy indexek
Osszedllitasdban és/vagy a portfélidink nyomon kévetésének folyamataban, valamint a
kockazatkezeléssel kapcsolatos megkodzelitéstinkben.

A BlackRock olyan javadalmazasi szabalyzatokkal dolgozik, amelyek 6sszhangban vannak a hatékony és
eredményes kockazatkezeléssel, illetve el6segitik azt, és visszatartjak a tulzott kockazatvallalast. Az
SFDR-rel 6sszhangban ezeket a javadalmazasi szabalyzatokat aktualizaltuk a fenntarthatésagi
kockazatok beépitése érdekében.

A fenntarthatosagi kockazatok ismertetése

A BlackRock meghatarozasa szerint a fenntarthatdsagi kockazat a kérnyezeti, tdrsadalmi és/vagy
iranyitasi kérdésekkel kapcsolatos befektetési kockazat (a befektetés varhatd hozamaval 6sszefliggé
jelentés veszteségek bekdvetkezésének valdszinlisége vagy bizonytalansaga) meghatarozasara
szolgalé gyljtéfogalom. A tobbi befektetési kockazathoz és lehet6séghez hasonldan a fenntarthatésagi
kockazatok pénzugyi Iényegessége kibocsatonként, agazatonként, termékenként, megbizasonként és
id6horizontonként eltéré lehet. llyen fenntarthatésdggal kapcsolatos kockazatok tébbek kézott a
koévetkezok:

1. Kornyezeti kockazatok: A kérnyezeti problémakkal kapcsolatos kockazatok, amelyek magukban
foglalhatjak tébbek k6zott az éghajlatvaltozast, a vizhasznalatot, a féldhasznalatot, a
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hulladékgazdalkodast, a kdrnyezetkarosodast vagy az 6koszisztéma-szolgaltatasok
csOkkenését. A kdrnyezetkdrosodads magaban foglalja a viz- vagy leveg6szennyezést, az
elsivatagosodast és a bioldgiai sokféleség cstkkenését. Az éghajlattal kapcsolatos kockazat a
kovetkezdket foglalja magaban:

o Az éghajlatvaltozassal kapcsolatos atallasi kockazat: Az alacsonyabb szén-dioxid-
kibocsatasu gazdasagra valo atallassal kapcsolatos kockazat. Ez lehet akar politikai,
technoldgiai, piaci vagy hirnévkockazat, amely az éghajlatvaltozas mérséklése
érdekében az alacsony szén-dioxid-kibocsatasu gazdasagra valo atallasbol adodik.

o Az éghajlatvaltozassal kapcsolatos fizikai kockazat: Az éghajlatvaltozasbdl eredé
fizikai hatasokkal kapcsolatos kockazat. A fizikai kockazat az éghajlatvaltozas fizikai
hatasaibdl ered, amelyek lehetnek akutak vagy krénikusak. Példaul az éghajlattal
kapcsolatos gyakori és sulyos események hatassal lehetnek a termékekre és
szolgaltatasokra, valamint az ellatasi lancokra.

2. Tarsadalmi kockazat: Olyan tényez6k széles kdre, amelyek hatassal lehetnek a kibocsato
muUkodési hatékonysagara és alkalmazkodoképességére, valamint a kozvélemény megitélésére
és a tarsadalmi elfogadottsagra. A tarsadalmi problémak kdzé tartoznak tébbek kozott a
humaneréforras-gazdalkodas, a vallalat mUkddésének helyszinén é16 k6zdsségekre gyakorolt
hatadsok és az Ggyfélhlség.

3. Iranyitasi kockazat: Az irdnyitassal kapcsolatos kockazatok k6zé tartozhatnak az
igazgatdtanacs fuggetlenségével, a tulajdonjoggal és ellendrzéssel, illetve a kdnyvvizsgalattal és
az adokezeléssel kapcsolatos kockazatok.

A fenntarthatdsagi kockazat nem 6nallé kockazat, ezért a fenntarthatésagi kockazat 5nmagaban nem
azonosithatd, nem értékelhetd és nem ellendrizhetd. A fenntarthatdsagi kockdzatok azonosithatok a
kérnyezeti, tarsadalmi és/vagy iranyitassal kapcsolatos tevékenységekhez kézvetlentl kapcsol6dé F6
teljesitménymutatoknak valo kitettségen keresztll, vagy kbézvetve a kilénb6zd meglévé
kockazattipusokra (tobbek kdzo6tt a piaci, likviditasi, koncentraciods, hitel, eszkdz-forras eltérések stb.)
gyakorolt hatasukon keresztll. A fenntarthatésagi kockazat tényezéi jelentés hatast gyakorolhatnak a
Termékben tartott befektetésre, ndvelhetik a volatilitast, és a Termékben 1évé befektetési jegyek
értékvesztését eredményezhetik.

Bizonyos kibocsaték agazatuk vagy Uzleti gyakorlatuk miatt kiildndsen kitettek lehetnek a fokozott
fenntarthatosagi kockazatoknak. A BlackRock kidolgozott egy Fokozott ellenérzési keretrendszert a
fokozott E, S és/vagy G kockazatoknak kildndsen kitett kibocsatok azonositasa és nyomon kdvetése
érdekében.

A BlackRock az tgyfelei nevében a Termékei keretében olyan pénzligyi eszkdzékbe fektet be, amelyeket
az Ugyfelek befektetési céljainak és korlatainak megfelel6en kezel. Mig a Termékeken bell
megvaldsitott befektetések kdzll szamos pozitiv hatassal lehet az érintettekre és a tarsadalomra, egyes
vallalatok Uzleti tevékenységei vagy a BlackRock Termékeiben tartott eszkdzdk karos hatassal lehetnek
a kérnyezetre vagy az emberekre (,f6bb karos fenntarthatdsagi hatasok”, angol roviditéssel ,PAI-k™), ami
fenntarthatdsagi kockazatot jelenthet. A BlackRock PAl-kkal kapcsolatos megkdzelitését a BlackRock
fébb karos hatasokkal kapcsolatos szabalyzata részletezi.

Az ESG-integracio ismertetése

Minden fenntarthatésagi kockazatértékelés specifikusan az adott eszkdzosztalyra és a Termék
célkitizéseire vonatkozik. A kiilénb6z6 eszkdzosztalyok eltérd adatokat és eszkdzdket hasznalhatnak a
lényegesség értékeléséhez, és érdemi kildnbséget tehetnek a kibocsatok és eszkdzdk kozott. A
kockazatok figyelembevétele és az aktiv kockdzatkezelés parhuzamosan térténik, a Iényegesség és a
Termék célkitlzése alapjan torténd rangsorolassal, annak biztositasa érdekében, hogy a
kockazatvallalas tudatos, diverzifikalt és aranyos legyen. ESG-integracids eréfeszitéseinket harom fé
pillér kdré szervezzik:

1. Erdemi meglatasok
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2. Befektetési folyamat
3. Atlathatésag

Ezek a pillérek képezik a BlackRock ESG-integracidjanak alapjat, és ezeket tamogatjuk azzal, hogy
munkatéarsainkat befektetési szempontbdl relevans ESG-adatokkal, eszkdzbdkkel és oktatassal latjuk el.

Erdemi meglatasok

Nyilvdnos piaci stratégidink esetében az Aladdinon keresztil folyamatosan bévitjik a magas minéségu
ESG-adatokhoz és -informacioforrasokhoz valé hozzaférést. A BlackRock befektetési csapatai az
Aladdin kulcsfontossagu eszkdzein keresztll hozzaférnek szamos harmadik féltél szarmazé
adatkészlethez és belsé, Iényegességre 6sszpontositd mindsitésekhez, lehetévé téve a befekteték
szamara, hogy adott esetben azonositani tudjak a pénzlgyi szempontbdl Iényeges ESG-adatokat vagy -
informacidkat egyedi befektetési folyamatuk szamara.

Az Aladdin platformon egy sor elemz6 eszkdz is rendelkezésre all az ESG-vel kapcsolatos érdemi
kockazatok és lehet6ségek értékeléséhez. |detartozik az Aladdin Climate, amely egyéb elemzési
leheté6ségek mellett forgatokdnyv-elemzési képességeket biztosit, hogy segitse a befektetéket a valtozé
éghajlat fizikai hatasaihoz és az alacsony szén-dioxid-kibocsatasu vilagra vald bizonytalan atallashoz
kapcsolddo befektetési kockazatok és lehetéségek azonositasaban.

A maganpiacokon, ahol az ESG-mérdészamok a nyilvanos piacokhoz képest természetiknél fogva kisebb
mértékben allnak rendelkezésre és kevésbé standardizaltak, folytatjuk a pénziigyi szempontbdl
lényeges ESG-adatok vagy -informacidk jobb gyUjtésére, 6sszesitésére, értékelésére és mérésére
iranyuld tobbrétl eré6feszitéseinket. A kiilsé adatszolgaltatok egyre szélesebb kdrének igénybevétele
mellett egyes alternativ befektetési csapatok adott esetben ugy igyekeznek javitani a pénzigyi
szempontbdl Iényeges ESG-megfontolasok megértését, hogy kdzvetlenlil a magantarsasagoktol
gyUjtenek adatokat ESG-kérdéivek segitségével.

Befektetési folyamat

A fenntarthatésagi kockazatokat a befektetési folyamat kildnb6z6 Iépéseiben azonositjuk, amennyiben
ez relevans, a kutatas, az allokacid, a kivalasztas, a portfélidépitési dontések vagy a menedzsment
bevonasa soran, és azokat az alapok kockazat- és hozamcéljaihoz viszonyitva vesszuk figyelembe. E
kockazatok értékelése a lényegességlk ardnydban (azaz annak valdszinlGsége, hogy befolyasoljdk-e a
befektetés hozamat) és mas kockazatértékelésekkel (pl. likviditas, értékelés stb.) parhuzamosan
torténik. A fenntarthatosagi megfontolasok beszerzésének, értékelésének és beépitésének maddja a
portfélié célkitlizésétél, a befektetési stilustol és az eszkdzosztalytdl fliggden valtozik. Befektetési
szakembereink szdmos gazdasagi és pénzigyi mutatot értékelnek, beleértve a relevans Iényeges ESG-
tényezOket is, hogy a Termék célkitiizéseivel 6sszhangban 1évé befektetési dontéseket hozhassanak. A
Termékek Iényeges fenntarthatésagi kockazatoknak vald kitettségét elsésorban a portfélidkezel5k
kezelik, akik elszamoltathatok, és az elsé védelmi vonalat jelentik. Az Atlathatdsag részben tovabbi
informacidkat talal arrél, hogy hol hozzuk nyilvanossagra az egyes befektetési csapatok megkdzelitését
érinté informacidkat.

A BlackRock kockazatkezelési funkcidja, a Kockazati és Kvantitativ Elemzé (RQA) csoport felel a
BlackRock Befektetési és Vallalati kockazatkezelési keretrendszeréért, és a portféliokezel6kén tul a
masodik védelmi vonal kulcsfontossagu részeként szolgal. Az RQA a portféliokezel6kkel folytatott
rendszeres felllvizsgalatok soran értékeli a befektetési kockazatokat, beleértve a pénziigyi szempontbdl
lényeges ESG-kockazatokat is. Ez segit annak biztositasdban, hogy megértsék és mérlegeljék az ilyen
kockazatokat, illetve e kockazatok 6sszhangban alljanak az Gigyfél célkitlzéseivel, kiegészitve az elsé
vonalbeli monitoringot. Az RQA rendelkezik egy kildn a Fenntarthatésagi kockazatokra szakosodott
csoporttal is, amely a kockazatkezel6kkel és az Gzletagakkal egyUttmUkédve felligyeli a platformon a
fenntarthatdsagi kockazatokat. A Fenntarthatdsagi kockazati csoport felelés a fokozott ESG-kockazatot
jelenté kibocsatdokkal szembeni kitettség felUlvizsgalataért is a Fokozott Ellenérzési Keretrendszer
részeként.
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Atlathatésag

Adott esetben a BlackRock az ESG-kockazatok integralasanak gyakorlatat csapat- vagy
platformszinten, valamint az egyes egyedi befektetési stratégiak esetében egy sor integracios
nyilatkozaton keresztul teszi kozzé. A befektetési stratégia szintjén tett integracios nyilatkozatok
nyilvanosan elérheték a lakossagi alapok termékoldalain, ahol ez alkalmazhato, és azt a
térvény/szabalyozas lehetbveé teszi. Adott esetben és amennyiben rendelkezésre allnak, ezeket a
nyilatkozatokat kiegészitik a portfélidszinti ESG-mérészamok és a karbonldbnyomra vonatkozé adatok,
valamint egyéb fenntarthatdsagi jellemzék. Ezeknek az informacidknak a megjelenitése — egyéb
mérések mellett — arra szolgal, hogy lehetévé tegye az Ugyfelek szadmara a valasztast. A

fenntarthatosaggal kapcsolatos kockazatokrdl tovabbi informacidkat az egyes Alapok tdjékoztatdja
tartalmaz.
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BlackRock.

Reglugerd um upplysingagjof um sjalfbeaerni a svidi fjarmalapjonustu

Upplysingagjof um sjalfbaerniahaettu a
einingarstigi ESB

Kynning

Yfirlysingin er byggd a kré6funum eins og paer eru settar eru fram i reglugerd Evrépupingsins og radsins
(ESB) 2019/2088 um sjalfbaerni-tengda upplysingagjof a svidi fjarmalapjonustu (SFDR) sem snyr

sérstaklega ad sampeettingu sjalfbaernidahaettu.

bessi yfirlysing lysir pvi hvernig nedangreindir adilar & fjarmalamarkadi og fjarmalaradgjafar meta og
sampeetta upplysingar um sjalfbeernidheettu i fjarfestingarakvardanatokuferli og radgjafarpjonustu.
Ennfremur er lyst nalgun og eftirlitsadferdum sem notud eru til ad fylgjast med adferdinni vid innleidingu a

ESG.

Skilgreiningar

»Radgjafar” merkir einstaklingar innan vidkomandi
fyrirtaekis sem veita styrda fjarmalaradgjof til vidskiptavina
med pvi ad gefa radleggingar vardandi tiltekna
fjdrmalagerninga sem eru lagdir fram eftir pvi sem vid a
eda byggt a tilteknum adsteedum vidskiptavinar.

~Eignasafnsstjorar” merkir einstaklingar innan vidkomandi
fyrirteekis sem sja um daglega stjornun afurdar.

LAfurd“ merkir sjodir og adskilin eignasofn.

~Sjalfbaerniahaetta“ er medtalid hugtak til ad tilgreina
fjdrfestingardhaettu (likur eda évissu um ad verulegt tap
verdi midad vid veentanlega avoxtun fjarfestingar) sem
tengist vandamalum umhverfis-, félags- og/eda
stjérnarhatta.

Umfang

Pessi yfirlysing gildir um eftirfarandi |6gadila Blackrock
(BlackRock) sem teljast adilar a fjarmalamarkadi og
fjarmalaradgjafar:

BlackRock Asset Management Deutschland AG
(Audkenni l6gadila: 549300NFJRUOWRTZM703)

BlackRock Asset Management Ireland Limited
(Audkenni l6gadila: 5493004330BCAPB3GT42)

BlackRock (Netherlands) B.V.!
(Audkenni l6gadila: 549300NYKTM6QSCOOL42)

BlackRock France S.A.S*
(Audkenni I6gadila: 549300J8EENG40ZIIN89)

BlackRock (Luxembourg) S.A.
(Audkenni l6gadila: 549300M5A8STIRLYM684)

! pessir [6gadilar teljast einnig fjarmalaradgjafar
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Nalgun BlackRock ad sjalfbaerum fjarfestingum og innleidingu a ESG

Sem fjarvorsluadili byggir ndlgun BlackRock a fjarfestingum & premur meginreglum: 1) BlackRock
byrjar & pvi ad skilja fjarfestingarmarkmid vidskiptavinarins og veitir val til ad meeta porfum peirra; 2)
fyrirtaekid leitar eftir bestu dhaettuleidréttri avoxtun innan umbodsins sem vidskiptavinir gefa; og 3)
BlackRock renna stodum undir vinnu sina med rannséknum, gégnum og greiningu.

BlackRock veltir fyrir sér mérgum fjarfestingaraheaettum i ferlum okkar i fyrirteekinu. Til ad leita ad bestu
adheettuleidréttri avoxtun fyrir vidskiptavini okkar styrum vid mikilveegum ahaettum og teekifeerum sem
geetu haft ahrif 8 eignaso6fn, par 8 medal fjarhagslega mikilveeg ESG-tengd gégn eda upplysingar.
Fjarfestingarsjonarmid okkar er ad pad geti veitt vidskiptavinum okkar betri ahaettuleidrétta avoxtun til
lengri tima litid. Fyrir frekari upplysingar um heildaradferd BlackRock vid innleidingu & ESG,
vinsamlegast skodadu Alhlida yfirlysingu um innleidingu & ESG.

BlackRock skilgreinir innleidingu & ESG pannig ad pad sé adferdin vid ad fella fjarhagslega mikilveeg
ESG-gbgn eda upplysingar inn i heildarferla okkar med pad ad markmidi ad auka aheettuleidrétta
avoxtun eignasafna vidskiptavina okkar. Petta & vid 6haad pvi hvort sjodur eda stefna hefur sjalfbzert eda
sérstakt ESG-markmid. Nema annad sé tekid fram i skjolum afurdarinnar eda innifalid i
fjarfestingarmarkmidi afurdarinnar felur tillit til sjalfbserniaheettu ekki i sér ad afurdin hafi ESG-
samraemd fjarfestingarmarkmid eda stefnu, heldur lysir hun pvi hvernig sjalfbeernidhattuupplysingar
eru taldar hluti af heildarfjarfestingarferlinu.

BlackRock er med ramma til ad innleida ESG-peetti sem leyfir margvislegar nalganir a milli 6likra
fjdrfestingateyma, adferda og tiltekinna umboda vidskiptavina. Rétt eins og med adrar
fjdrfestingadhaettur og teekifeeri getur fjarhagslegt veegi tillits til ESG-patta verid breytilegt eftir
utgefanda, atvinnugrein, afurd, umbodi og timabili. Par af leidandi verdur rammi okkar til innleidingar a
ESG-pattum ad gera rad fyrir sveigjanleika a milli fjarfestingateyma. bad fer eftir fjarfestingaradferdinni
hvort fjarhagslega mikilvaeeg ESG-gogn eda upplysingar geti hjalpad til vid ad upplysa
areidanleikakdnnun, eignasafn eda visitélugerd og/eda eftirlitsferli eignasafna okkar, sem og nalgun
okkar vid dhaettustyringu.

BlackRock hefur starfskjarastefnu sem er i samraemi vid og studlar ad heilbrigdri og skilvirkri
dhaettustyringu og dregur Gr of mikilli ahaettutoku. | samraemi vid SFDR hafa pessar starfskjarastefnur
verid uppfaerdar til ad sampeetta sjalfbaerniahaettu.

Lysing a sjalfbzerniahzettu

BlackRock skilgreinir sjalfbeerniahsettu sem medtalid hugtak til ad tilgreina fjarfestingarahaettu (likur
eda ovissa um ad verulegt tap verdi midad vid veentanlega avoxtun fjarfestingar) sem tengist
vandamalum umhverfis-, félags- og/eda stjornarhatta. Rétt eins og med adrar fjarfestingadhaettur og
teekifeeri getur fjarhagslegt veegi tillits til sjalfbaernidhaettu verid breytilegt eftir utgefanda, atvinnugrein,
afurd, umbodi og timabili. Deemi um sjalfbaernitengda ahaettu geta verid en takmarkast ekki vid:

1. Umhverfisahaetta: Ahzaetta tengd umhverfismalum sem getur falid i sér en takmarkast ekki vid
loftslagsbreytingar, vatnsnotkun, landnotkun, drgangsstjérnun, umhverfisspjéll eda tap a
vistkerfapjonustu. Umhverfishnignun felur i sér vatns- eda loftmengun, eydimerkurmyndun og
tap a liffreedilegum fjolbreytileika. Loftslagstengd dhaetta felur i sér:

e Ahatta um loftslagsbreytingar: Ahaetta tengd umskiptum yfir i lzegra kolefnishagkerfi.
Hvort stefnu, taekni, markads- eda ordsporsahaetta stafar af adlogun ad
lagkolefnishagkerfi til ad draga ur loftslagsbreytingum.

e Likamleg loftslagsahaetta: Ahaetta tengd likamlegum &hrifum vegna loftslagsbreytinga.
Likamleg daheetta stafar af likamlegum ahrifum loftslagsbreytinga sem geta verid brad
eda langvinn. Til deemis geta tidir og alvarlegir loftslagstengdir atburdir haft ahrif a
afurdir og pjonustu og adfangakedjur.
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2. Félagsleg ahaetta: Fjolbreytt urval af pattum sem geta haft ahrif & rekstrarvirkni og seiglu
utgefanda sem og almenna skynjun hans og félagslegt rekstrarleyfi. Deemi um félagsleg méalefni
eru m.a., en takmarkast ekki vid, mannaudsstjérnun, ahrif &8 samfélogin par sem fyrirtaeki starfar
og tryggd vidskiptavina.

3. Stjérnhattarahaetta: Ahaettur tengdar stjérnarhattum geta falid i sér ahaettu vardandi sjalfstaedi
stjornar, eignarhald og eftirlit eda endurskodun og skattastjornun.

Sjalfbaernidhaetta er ekki sjalfstaed ahaetta; pess vegna er ekki haegt ad framkveema dhaettugreiningu,
mat og eftirlit med sjalfbeernidheettu a sjalfsteedan hatt. Heegt er ad bera kennsl & sjalfbeerniahesettu
med Utsetningu fyrir lykildrangursvisum (KPIs) sem tengjast beint umhverfis-, félags- og/eda
stjornunartengdri starfsemi eda greina 6beint med dhrifum peirra 8 mismunandi ndverandi
dhaettutegundir (par & medal, en ekki takmarkad vid, markadi, lausafjarstddu, sampjoppun, lansfé,
misreemi eigna og skulda o.s.frv.). Ahaettupaeettir i sjalfbaerni geta haft veruleg ahrif a fjarfestingu i voru,
aukid sveiflur og geta leitt til taps & verdmeeti hlutdeildarskirteina i voru.

Akvednir utgefendur geta verid sérstaklega Utsettir fyrir aukinni sjalfbaernidhaettu vegna geira sinna eda
vidskiptahatta. BlackRock hefur préad aukinn kénnunarramma til ad bera kennsl & og fylgjast med
utgefendum sem eru sérstaklega Utsettir fyrir aukinni E-, S- og/eda G-ahaettu.

BlackRock fjarfestir i fjarmalagerningum fyrir hdnd vidskiptavina sinna innan afurda sinna sem er styrt i
samraemi vid fjarfestingamarkmid peirra og hdmlur. Pétt margar af peim fjarfestingum sem gerdar eru i
afurdum geti haft jakveed ahrif 8 hagsmunaadila peirra og samfélag, pa getur vidskiptastarfsemi
adkvedinna fyrirtaekja eda eigna sem eru i afurdum BlackRock haft skadleg dhrif & umhverfid eda folk
(,helstu skadleg sjalfbaerniadhrif eda ,PAI“) sem geta haft i for med sér sjalfbaernidhaettu. Nalgun
BlackRock vardandi PAl er itarlega skilgreind i stefnu BlackRock um helstu skadleg ahrif.

Lysing a innleidingu a ESG

Hvert sjalfbeernidhaettumat er sértaekt fyrir eignaflokkinn og markmid afurdarinnar. Mismunandi
eignaflokkar geta notad mismunandi gogn og verkfeeri til ad meta mikilveegi og gera marktaeka
adgreiningu milli Gtgefenda og eigna. Ahzettur eru teknar til greina og peim styrt & virkan hatt, med pvi

ad forgangsrada ut fra veegi og markmidum afurdarinnar, sem og ad tryggja ad ahaettan sem er tekin sé
radgerd, dreifd og i réttu hlutfalli. Vid skipuleggjum okkar innleidingu & ESG i kringum prjar meginstodir:

1. Efnislegainnsyn
2. Fjarfestingarferli
3. Gagnsei

Pessar stodir standa undir innleidingu & ESG hja BlackRock og vid stydjum paer med pvi ad utbua
starfsmenn okkar med fjarfestingarvideigandi ESG-gognum, verkfaerum og fraedslu.

Efnislega innsyn

Fyrir opinbera markadsstefnu okkar erum vid st6dugt ad auka adgang ad hagaeda ESG-gégnum og
upplysingagjéfum i gegnum Aladdin. Fjarfestingarteymi BlackRock hafa adgang ad ymsum
gagnaso6fnum fra pridja adila og innri einkunnagjof sem midar ad mikilveegi pvert & Aladdin-tdl, sem
gerir fjarfestum kleift ad bera kennsl a fjarhagslega mikilveeg ESG-gdgn eda upplysingar fyrir einstakt
fjarfestingarferli peirra par sem vid a.

Aladdin-vettvangurinn bydur einnig upp a sett af greiningartaekjum til ad meta efnislega ESG-tengda
adhaettu og teekifeeri. Petta felur i sér Aladdin Climate, sem medal annarra greininga, veitir
svidsmyndagreiningargetu til ad hjalpa fjarfestum ad bera kennsl a fjarfestingaraheettu og teekifaeri
sem tengjast likamlegum ahrifum breytts loftslags og 6vissu umskipti yfir i lagkolefnisheim.

A almennum mérkudum, sem i edli sinu hafa minna frambod og stédlun & ESG-maelingum midad vid
opinbera markadi, héldum vid afram margvislegri vidleitni til ad safna, safna saman, meta og mela

BlackRock SFDR-yfirlysing um sjalfbeernidheettu | 48

NM1123U-3239784-48/87



fjarhagslega efnisleg ESG-gdgn eda upplysingar betur. Auk pess ad nyta vaxandi Urval gagnaveitenda
fra pridja adila, par sem vid 3, leitast akvedin fjarfestingateymi vid ad auka skilning sinn a fjarhagslegum
mikilvaegum ESG-sjonarmidum med pvi ad safna gdgnum beint fra einkafyrirteekjum i gegnum ESG-
spurningalista.

Fjarfestingarferli

Sjalfbeernidhaetta er audkennd & ymsum stigum fjarfestingarferlisins, par sem vid 4, allt fra
rannsoknum, uthlutun, vali, akvérdunum um byggingu eignasafns eda patttdku stjornenda, og er litid a
baer midad vid aheettu- og avoxtunarmarkmid sjédanna. Mat & pessari ahaettu er gert midad vid
mikilvaegi hennar (p.e. likur & ad hafa ahrif 4 avoxtun fjarfestingarinnar) og samhlida 6dru dhaettumati
(t.d. lausafjarstddu, verdmat o.s.frv.). Hvernig sjalfbaernisjonarmid eru fengin, metin og felld inn er
mismunandi eftir markmidum eignasafns, fjarfestingarstil og eignaflokki. Fjarfestingarsérfraedingar
okkar meta ymsar efnahagslegar og fjarhagslegar visbendingar, par & medal mikilveega ESG-peetti, til
ad taka fjarfestingarakvardanir sem eru i samraemi vid vorumarkmidin. Utsetningu afurdar fyrir
verulegri sjalfbaernidhaettu er fyrst og fremst stjéornad af eignasafnsstjorum sem bera abyrgd og starfa
sem fyrsta varnarlina. Sja kaflann um gagnsaei fyrir frekari upplysingar um hvar vid birtum upplysingar
um nalgun hvers fjarfestingateymis.

Ahzettustyringaradgerd BlackRock, ahaettu- og magngreiningarhépurinn (RQA) ber abyrgd a
adhaettustyringarramma BlackRock fjarfestinga og fyrirtaekja og pjonar sem lykilhluti i annarri varnarlinu
umfram eignasafnsstjora. RQA metur fjarfestingaraheettu, par med talid fjarhagslega mikilveega ESG-
adhaettu, vid reglubundna endurskodun med eignasafnsstjérum. betta hjalpar til vid ad tryggja ad slik
dhaetta sé skilin, visvitandi og i samraemi vid markmid vidskiptavinarins, til vidbotar vid fyrsta eftirlitid.
RQA hefur einnig sérstakan sjalfbaerniahaettuhdép sem er i samstarfi vid ahaettustjéra og fyrirteeki til ad
hafa yfirumsjon med sjalfbaernidhaettu & vettvangnum. Sjalfbeernidhattuhdpurinn er einnig dbyrgur
fyrir pvi ad endurskoda dhaettu fyrir utgefendur med aukna ESG-tengda dhaettu sem hluti af aukinni
eftirlitsrammanum.

Gagnseei

Par sem vid 4, birtir BlackRock ESG aheettuinnleidingaradferdir a vettvangi teymis eda vettvangs sem og
fyrir hverja einstaka fjarfestingarstefnu med r6d innleidingaryfirlysinga. Yfirlysingar um innleidingu a
fjarfestingarstefnustigi eru adgengilegar almenningi & afurdasidum smasdlusjéda par sem vid & og
I6g/reglur leyfa. Par sem vid & og eru tiltaekar eru pessum yfirlysingum beett vid ESG-meelikvarda a
eignasafnsstigi og kolefnisfotspor, medal annarra sjalfbaernieiginleika. Ad birta pessar upplysingar,
medal annarra meelinga, er til ad gera vidskiptavinum kleift ad velja. Frekari upplysingar um
sjalfbeernitengda dhaettu ma finna i utbodslysingu hvers sjéds
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BlackRock.

Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilita nel settore dei servizi finanziari

Informativa sul rischio di sostenibilita a livello di entita
UE

Introduzione

La presente dichiarazione si basa sui requisiti sanciti nel Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento
europeo e del Consiglio relativo all'informativa sulla sostenibilita nel settore dei servizi finanziari (SFDR) con

specifico riferimento all'integrazione dei rischi di sostenibilita.

La presente dichiarazione descrive come i partecipanti ai mercati finanziari e i consulenti finanziari di
seguito elencati valutano e integrano le informazioni sui rischi di sostenibilita nei loro processi decisionali di
investimento e nei loro servizi di consulenza finanziaria. Descrive inoltre I'approccio e il meccanismo di
supervisione adottato per monitorare I'approccio di integrazione ESG.

Definizioni

Per "Consulenti" si intendono le persone che, all'interno
dell'entita rilevante, forniscono consulenza regolamentata
in materia di investimenti ai clienti, formulando
raccomandazioni in relazione a strumenti finanziari

specifici presentati come idonei o basati sulla
considerazione delle circostanze specifiche di un cliente.

| "Gestori di Portafoglio” sono le persone all'interno
dell'entita pertinente a cui é stata assegnata la
responsabilita quotidiana della gestione di un Prodotto.

Per "Prodotto" si intendono i fondi e portafogli di conti
separati.

"Rischio per la sostenibilita" € un termine inclusivo che
designa un rischio di investimento (probabilita o incertezza
relative al verificarsi di perdite rilevanti rispetto al
rendimento previsto su un investimento) derivante da
problematiche ambientali, sociali e/o di governance

societaria..

Ambito di applicazione

La presente dichiarazione si applica alle seguenti entita
legali di BlackRock (BlackRock) considerate
partecipanti ai mercati finanziari e consulenti finanziari:

BlackRock Asset Management Deutschland AG
(Identificativo della persona giuridica:
549300NFJRUOWRTZM703)

BlackRock Asset Management Ireland Limited
(Identificativo della persona giuridica:
5493004330BCAPB3GT42)

BlackRock (Netherlands) B.V.!
(Identificativo della persona giuridica:
549300NYKTM6QSCO0L42)

BlackRock France S.A.S!
(Identificativo della persona giuridica:
549300J8EENG40ZIIN89)

BlackRock (Luxembourg) S.A.
(Identificativo della persona giuridica:
549300M5A8STIRLYM684)

* Queste entita legali sono considerate anche consulenti finanziari.
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Approccio di BlackRock all'investimento sostenibile e integrazione dei
fattori ESG

In quanto fiduciaria, I'approccio di BlackRock all'investimento si fonda su tre principi: 1) BlackRock inizia
dalla comprensione degli obiettivi di investimento del cliente e offre delle proposte per soddisfare le sue
esigenze; 2) la societa cerca di ottenere i migliori rendimenti corretti per il rischio, nei limiti del mandato
conferito dai clienti; e 3) BlackRock supporta il proprio lavoro con attivita di ricerca, dati e strumenti analitici.

BlackRock considera molti rischi di investimento nei suoi processi. Al fine di ottenere i migliori rendimenti
corretti per il rischio per i nostri clienti, gestiamo i rischi e le opportunita rilevanti, ossia quelli che
potrebbero avere effetti sui portafogli, tra cui i dati o le informazioni su fattori ESG finanziariamente
rilevanti. In questo modo, riteniamo di potere offrire alla nostra clientela i migliori rendimenti corretti per il
rischio nel lungo periodo. Per maggiori informazioni sull'approccio aziendale di BlackRock all'integrazione
dei fattori ESG si rimanda alla Dichiarazione aziendale in materia di integrazione ESG.

BlackRock definisce l'integrazione ESG come la pratica di incorporare dati o informazioni ESG
finanziariamente rilevanti nei nostri processi aziendali al fine di ottimizzare i rendimenti corretti per il rischio
dei portafogli dei nostri clienti. Questo a prescindere che un fondo o una strategia abbia uno specifico
obiettivo di sostenibilita o di attenzione ai fattori ESG. Se non diversamente indicato nella documentazione
del Prodotto o previsto nell'obiettivo di investimento del Prodotto, la considerazione del rischio di
sostenibilita non implica che un Prodotto abbia un obiettivo di investimento in linea con i criteri ESG, ma
piuttosto descrive in che modo si tiene conto delle informazioni sul rischio di sostenibilita nell'lambito del
processo di investimento complessivo.

BlackRock ha messo a punto un sistema per l'integrazione ESG che consente una molteplicita di approcci
nei diversi team e nelle diverse strategie di investimento nonché nei singoli mandati dei clienti. Come per
altri rischi e opportunita di investimento, la rilevanza finanziaria delle considerazioni ESG puo variare in
base all'emittente, al settore, al prodotto, al mandato e all'orizzonte temporale. Per questo motivo il nostro
sistema di integrazione ESG deve consentire una certa flessibilita ai team di investimento. In base
all'approccio di investimento, i dati o le informazioni ESG finanziariamente rilevanti possono aiutare i
processi di dovuta diligenza, di composizione dei portafogli o degli indici e/o di monitoraggio dei nostri
portafogli nonché il nostro approccio alla gestione del rischio.

BlackRock adotta politiche di remunerazione in linea con e che promuovono una gestione sana ed efficace
del rischio e che scoraggiano un'eccessiva assunzione di rischi. In conformita all'SFDR, queste politiche di
remunerazione sono state aggiornate per integrare il rischio di sostenibilita.

Descrizione dei rischi di sostenibilita

BlackRock definisce il rischio di sostenibilita come un termine inclusivo che designa un rischio di
investimento (probabilita o incertezza relative al verificarsi di perdite rilevanti rispetto al rendimento previsto
su un investimento) derivante da problematiche ambientali, sociali e/o di governance societaria, Come per
altri rischi e opportunita di investimento, la rilevanza finanziaria dei rischi di sostenibilita puo variare in base
all'emittente, al settore, al prodotto, al mandato e all'orizzonte temporale. Esempi di rischi legati alla
sostenibilita possono includere, a mero titolo esemplificativo:

1. Rischio ambientale: Rischio associato a problematiche ambientali tra cui, a mero titolo
esemplificativo, il cambiamento climatico, il consumo idrico, I'uso del suolo, la gestione dei rifiuti, il
degrado ambientale o la perdita di servizi ecosistemici. Il degrado ambientale include
I'inquinamento delle acque e dell'aria, la desertificazione e la perdita di biodiversita. Il rischio legato
al clima include:

e llrischio di transizione climatica: Rischio derivante dalla transizione verso un'economia a
basse emissioni di carbonio. Quando il rischio in termini politici, tecnologici, per il mercato o
la reputazione deriva dagli adattamenti a un'‘economia a basse emissioni di carbonio per
mitigare il cambiamento climatico.
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¢ Rischio fisico climatico: Rischio associato agli impatti fisici dovuti al cambiamento
climatico. Rischio fisico derivante dagli effetti fisici del cambiamento climatico, che possono
essere acuti o cronici. Ad esempio, eventi climatici frequenti e gravi possono incidere
negativamente su prodotti, servizi e catene di approvvigionamento.

2. Rischio sociale: Un'ampia serie di fattori che possono incidere sull'efficacia e sulla resilienza
operativa dell'emittente nonché su come I'emittente viene percepito nell'opinione pubblica e sul
consenso sociale nei confronti delle sue attivita. Esempi di problematiche sociali includono, a mero
titolo esempilificativo, la gestione del capitale umano, impatti sulle comunita locali in cui una societa
opera e sulla fedelta della clientela.

3. Rischio di governance: | rischi legati alla governance possono includere rischi derivanti
dall'indipendenza del consiglio di amministrazione, dall'assetto proprietario e dal controllo di una
societa nonché dalla vigilanza e dalla gestione fiscale.

[l rischio di sostenibilita non & isolato; infatti I'identificazione, la valutazione e il monitoraggio del rischio di
sostenibilita non possono essere svolti separatamente. | rischi di sostenibilita possono essere identificati
attraverso l'esposizione a indicatori fondamentali di prestazione (KPI) direttamente legati ad attivita
ambientali, sociali e/o di governance, o identificati indirettamente attraverso il loro effetto su vari tipi di
rischi esistenti (tra cui, a mero titolo esemplificativo, rischi di mercato, liquidita, concentrazione, credito,
disallineamenti tra attivi e passivi ecc.). | fattori del rischio di sostenibilita possono avere un effetto rilevante
su un investimento detenuto in un Prodotto, possono aumentarne la volatilita e comportare una perdita di
valore delle quote di un Prodotto.

Alcuni emittenti possono essere particolarmente esposti a rischi di sostenibilita elevati per via del settore in
cui operano o delle pratiche aziendali che adottano. BlackRock ha sviluppato un sistema proprietario di
indagine approfondita (Heightened Scrutiny Framework) per identificare e monitorare gli emittenti
particolarmente esposti a rischi ambientali, sociali e/o di governance societaria elevati.

BlackRock investe in strumenti finanziari per conto dei suoi clienti attraverso i suoi Prodotti, che vengono
gestiti in linea con i loro obiettivi e i vincoli di investimento. Sebbene molti degli investimenti effettuati
nell'ambito dei Prodotti possano avere effetti positivi sugli stakeholder e sulla societa, le attivita commerciali
di alcune aziende o attivita che sono detenute nei Prodotti di BlackRock possono avere effetti negativi
sull'ambiente o sulle persone ("principali effetti negativi sulla sostenibilita” o "PAI"), che possono
rappresentare rischi di sostenibilita. L'approccio di BlackRock ai principali effetti negativi sono descritti in
modo dettagliato nella Politica PAI di BlackRock.

Descrizione dell'integrazione ESG

Ciascuna valutazione del rischio di sostenibilita € specifica per la classe di attivita in questione e per gli
obiettivi del Prodotto. Classi di attivita diverse possono utilizzare dati e strumenti differenti per valutare la
rilevanza, e fare le opportune distinzioni tra emittenti e attivita. | rischi vengono presi in considerazione e
gestiti attivamente in maniera contestuale, stabilendo le priorita in base alla rilevanza e all'obiettivo del
Prodotto, e garantendo che lI'assunzione del rischio sia intenzionale, diversificata e scalare. Strutturiamo i
nostri sforzi di integrazione ESG attorno a tre pilastri principali:

1. Datirilevanti
2. Processi di investimento
3. Trasparenza

Questi pilastri sono alla base dell'integrazione ESG in BlackRock, e noi li sosteniamo fornendo al nostro
personale corsi di formazione, strumenti e dati ESG relativi agli investimenti.

Dati rilevanti

Per le nostre strategie sui mercati quotati stiamo continuamente ampliando I'accesso a fonti di dati e
informazioni ESG di qualita attraverso Aladdin. | team di investimento di BlackRock hanno accesso a una
serie di dati di terze parti e a rating interni sulla rilevanza in tutti i principali strumenti Aladdin, e permettono
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cosi agli investitori di identificare i dati e le informazioni ESG finanziariamente rilevanti per il loro processo
di investimento personale.

La piattaforma Aladdin offre anche una serie di strumenti analitici per valutare i rischi e le opportunita
rilevanti correlati ai fattori ESG. Tra questi strumenti figurano Aladdin Climate che, tra gli altri strumenti
analitici, offre funzionalita di analisi degli scenari per aiutare gli investitori a identificare i rischi e le
opportunita di investimento associati agli effetti fisici del cambiamento climatico e dell'incerta transizione
verso una nuova realta a basse emissioni di carbonio.

Nei mercati privati, dove per natura le metriche ESG sono meno disponibili e standardizzate rispetto ai
mercati quotati, continuiamo a moltiplicare gli sforzi per raccogliere, aggregare, valutare e misurare i dati o
le informazioni ESG finanziariamente rilevanti. Oltre ad avvalerci di un numero crescente di fornitori terzi,
ove ritenuto opportuno, alcuni team di investimenti alternativi cercano di migliorare le loro considerazioni
ESG finanziariamente rilevanti raccogliendo dati direttamente da societa private attraverso questionari ESG.

Processo di investimento

| rischi di sostenibilita vengono individuati nelle varie fasi del processo di investimento (ricerca, allocazione,
selezione, decisioni sulla composizione del portafoglio o engagement del team di gestione) e vengono
considerati in relazione agli obiettivi di rischio e rendimento del fondo. Questi rischi vengono valutati
rispetto alla loro rilevanza (ossia la probabilita di influenzare i rendimenti dell'investimento) e in
combinazione con altre valutazioni del rischio (ad es. liquidita, valutazione, ecc.). Il modo in cui le
considerazioni sulla sostenibilita vengono formulate, valutate e incorporate varia in base all'obiettivo del
portafoglio, allo stile di investimento e alle classi di attivita. | nostri professionisti degli investimenti valutano
una serie di indicatori economici e finanziari, tra cui i fattori ESG rilevanti, per formulare decisioni di
investimento in linea con gli obiettivi del Prodotto. L'esposizione del prodotto ai rischi di sostenibilita
rilevanti sono principalmente gestiti da gestori di portafoglio, che sono responsabili e agiscono come prima
linea di difesa. Si veda la sezione sulla Trasparenza per avere maggiori informazioni sull'approccio di
ciascun team di investimento.

La funzione di gestione del rischio di BlackRock, esercitata dal gruppo Risk and Quantitative Analysis (RQA),
e responsabile del sistema di gestione del rischio d'impresa e dell'investimento di BlackRock e funge da
elemento essenziale della seconda linea di difesa in aggiunta ai gestori di portafoglio. RQA valuta i rischi di
investimento, tra cui i rischi ESG finanziariamente rilevanti, nel corso di revisioni periodiche con i gestori di
portafoglio. Questo aiuta a garantire che tali rischi vengano correttamente compresi, intenzionali e che
siano coerenti con gli obiettivi del cliente, integrando cosi il primo livello di monitoraggio. All'interno di
questo gruppo & presente anche un gruppo Sustainability Risk dedicato, che opera in partnership coni
responsabili della gestione del rischio e con le singole entita per supervisionare il rischio di sostenibilita in
seno all'intera piattaforma. Il gruppo Sustainability Risk si occupa inoltre di esaminare I'esposizione a
emittenti con rischio ESG elevato nell'ambito dell'Heightened Scrutiny Framework.

Trasparenza

Se opportuno, BlackRock rende note le pratiche di integrazione del rischio ESG a livello di team o di
piattaforma nonché per ciascuna singola strategia di investimento attraverso una serie di dichiarazioni di
integrazione. Le dichiarazioni di integrazione a livello della strategia di investimento sono pubblicamente
disponibili sulle pagine del prodotto per i fondi retail, ove opportuno e consentito dalla legge/dalle
normative. Se ritenuto opportuno e ove disponibile, queste dichiarazioni sono integrate con metriche ESG a
livello di portafoglio e dati sull'impronta di carbonio, tra le altre caratteristiche di sostenibilita. Rivelare
queste informazioni e altri parametri aiuta la clientela nella scelta. Maggiori informazioni in merito ai rischi
legati alla sostenibilita si trovano nel prospetto di ciascun Fondo
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BlackRock.

Ar ilgtspeju saistitas finansu informacijas atklasanas regula

Pazinojums par ilgtspéjas riskiem ES
strukturvienibas limeni

levads

Sis pazinojums ir balstits uz prasibam, kas noteiktas Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES)
201972088 par informacijas-atklasanu, kas saistita ar ilgtspéju, finansu pakalpojumu nozaré (SFDR), un

ipasi attiecas uz ilgtspeéjas risku integraciju.

Saja pazinojuma ir izklastits, ka turpmak uzskaititie finansu tirgus dalibnieki un finansu konsultanti izvérté
un integré informaciju par ilgtspéjas risku ieguldijjumu Iemumu pienemsanas procesa un konsultaciju
pakalpojumos. Turklat taja ir paskaidrota pieeja un parraudzibas mehanismi, kuri tiek izmantoti VSP

integracijas pieejas uzraudzibai.
Definicijas

“Konsultanti” ir tas personas attiecigaja struktdrvieniba,

kuras sniedz regulétas ieguldijumu konsultacijas, sniedzot
ieteikumus par konkrétiem finansu instrumentiem, kas tiek

uzskatiti par piemérotiem vai atbilst klienta konkrétajiem
apstakliem.

“Portfelu parvaldnieki” ir tas personas attiecigaja
struktlrvieniba, kuram ir uzticéts pienakums ikdiena
parvaldit produktu.

“Produkts” ir fondi un atseviski konta portfeli.

“llgtspéjas risks” ir plass termins, ar kuru apzimé tadu
ieguldijumu risku (varbatibu vai nenoteiktibu, ka radisies
butiski zaudejumi attieciba pret paredzamo ieguldijuma
atdevi), kas ir saistits ar vides, socialajiem un/vai
parvaldibas jautajumiem.

Darbibas joma

Sis pazinojums attiecas uz turpmak noraditajam
“BlackRock” juridiskajam personam (“BlackRock”),
kuras uzskata par finansu tirgus dalibniekiem un
finanSu konsultantiem:

BlackRock Asset Management Deutschland AG
(Juridiskas personas identifikators:
549300NFJRUOWRTZM703)

BlackRock Asset Management Ireland Limited
(Juridiskas personas identifikators:
5493004330BCAPB3GT42)

BlackRock (Netherlands) B.V.t
(Juridiskas personas identifikators:
549300NYKTM6BQSCO0OL42)

BlackRock France S.A.S*
(Juridiskas personas identifikators:
549300J8EENG40ZIIN89)

BlackRock (Luxembourg) S.A.
(Juridiskas personas identifikators:
549300M5A8STIRLYMG84)

1 §js juridiskas personas uzskata ari par finansu konsultantiem
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“BlackRock” pieeja ilgtspéjigiem ieguldijumiem un VSP integracijai
“BlackRock” ieguldiSanas pieejas pamata ir tris principi: 1) vispirms “BlackRock” izprot klienta
ieguldijumu mérkus un sniedz izvéles iespéjas, kas atbilst vinu vajadzibam; 2) uznémums censas
sasniegt labako riskam pielagoto atdevi klientu pieskirto pilnvaru robezas un 3) “BlackRock” pamato
savu darbu ar pétijumiem, datiem un analitiku.

Visos uznémuma procesos “BlackRock” nem véra daudzus ieguldijumu riskus. Lai sasniegtu labako
riskam pielagoto atdevi musu klientiem, més parvaldam buatiskus riskus un iespéjas, kas varétu
ietekmet portfe|us, tostarp finansiali batiskus, ar VSP saistitus datus vai informaciju. Uzskatam, ka
ieguldijumu joma 3ada pieeja var nodroSinat musu klientiem labaku riskam pielagoto atdevi ilgtermina.
Plasaka informacija par “BlackRock” uznémuma limena pieeju VSP integracijai ir sniegta Pazinojuma
par VSP integraciju uznémuma limeni.

“BlackRock” definé VSP integraciju ka finansiali butisku VSP datu vai informacijas ieklauSanas praksi
visos uznémuma procesos, lai palielinatu musu klientu portfe|u riskam pielagoto atdevi. To pieméro
neatkarigi no ta, vai fondam vai stratégijai ir ilgtspéjigs vai ar VSP saistits mérkis. Ja vien nav noradits
citadi produkta dokumentacija vai produkta ieguldijumu merki, ilgtspéjas riska nem3ana vera
nenozime, ka produktam ir VSP raksturlielumiem pielagots mérkis, bet gan raksturo to, ka informacija
par ilgtspéjas risku tiek nemta véra visparéja ieguldijumu procesa.

“BlackRock” ir ieviesis VSP integracijas sistému, kas lauj izmantot daudzveidigas pieejas dazadas
ieguldijumu komandas, stratégijas un atbilstosi konkréta klienta prasibam. Lidzigi citiem ieguldijumu
riskiem un iespéjam VSP apsvérumu finansialais butiskums var atSkirties atkariba no emitenta, nozares,
produkta, pilnvarojuma un laika perioda. Tadejadi musu VSP integracijas sistéma japaredz elastigi
nosacijumi ieguldijumu komandam. Atkariba no ieguldijumu pieejas finansiali batiski VSP dati vai
informacija var tikt izmantota uzticamibas parbaudeés, portfela vai indeksa izveidé un/vai misu portfelu
uzraudzibas procesos, ka ari riska parvaldibas pieeja.

“BlackRock” ir ieviesis atlidzibas politiku, kas atbilst un veicina racionalu un efektivu riska parvaldibu un
attur no parmériga riska. Si atlidzibas politika ir atjauninata atbilstosi SFDR, lai integrétu taja ilgtspéjas
risku.

ligtspéjas risku apraksts

“BlackRock” definé ilgtspéjas risku ka plasu terminu, ar kuru apzimé tadu ieguldijumu risku (varbatibu
vai nenoteiktibu, ka radisies butiski zaudéjumi attieciba pret paredzamo ieguldijuma atdevi), kas ir
saistits ar vides, socialajiem un/vai parvaldibas jautajumiem. Lidzigi citiem ieguldijumu riskiem un
iespéjam ilgtspéjas risku finansialais batiskums var atSkirties atkariba no emitenta, nozares, produkta,
pilnvarojuma un laika perioda. Ar ilgtspéju saistiti riski var bat, pieméram, sadi:

1. Videsrisks: ar vides jautdjumiem saistits risks, kas var ietvert klimata parmainas, tdens
izmantojumu, zemes izmantojumu, atkritumu apsaimnieko$anu, vides degradaciju vai
ekosistémas pakalpojumu zudumu. Vides degradacija ietver Gdens vai gaisa piesarnojumu,
partuksnesoSanos un biodaudzveidibas zudumu. Ar klimatu saistiti riski ietver:

o Klimatiskas parkartosanas risku: tas ir risks, kas saistits ar parkartoSanos uz zemaka
oglekla limena ekonomiku. Vai politikas, tehnologijas, tirgus vai reputacijas risku, ko
rada pielago$anas zema oglekla limena ekonomikai, lai mazinatu klimata parmainas.

o Klimata fizisko risku: tas ir risks, kas saistits ar klimata parmainu radito fizisko risku.
Fizisko risku rada klimata parmainu fiziskas sekas, kas var but akatas vai hroniskas.
Pieméram, biezi un nopietni ar klimatu saistiti notikumi var ietekmét produktus un
pakalpojumus, ka ari piegades kédes.

2. Socialais risks: plass faktoru klasts, kas var ietekmét emitenta darbibas efektivitati un noturibu,
ka ar1 ta sabiedrisko telu un pozitivu sabiedribas viedokli par ta darbibu. Socialo jautajumu
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piemeéri ietver cilvekkapitala parvaldibu, ietekmi uz kopienam, kuras uznémums darbojas, un
klientu uzticibu.

3. Parvaldibas risks: parvaldibas riski var ietvert riskus, kas saistiti ar valdes neatkaribu,
ipaSumtiesibam un kontroli, vai reviziju un nodoklu parvaldibu.

llgtspéjas risks nav izoléts risks, tapéc ilgtspéjas riska identificéSanu, izvérteSanu un uzraudzibu nevar
veikt izoléti. llgtspéjas riski var tikt identificéti, izmantojot darbibas pamatraditajus (KPI), kas tieSi
saistiti ar vides, socialam un/vai parvaldibas darbibam, vai netieSi péc to ietekmes uz dazadiem
pastavoSajiem riska veidiem (tostarp tirgus risku, likviditates risku, koncentracijas risku, kreditrisku,
aktivu un saistibu neatbilstibas risku utt.). ligtspéjas riska faktoriem var but batiska ietekme uz
produkta turéto ieguldijumu, ka ari tie var palielinat svarstigumu un izraisit produkta vienibu vértibas
zudumu.

Noteikti emitenti var bat paklauti ipasi augstam ilgtspéjas riskam savas nozares vai uznemejdarbibas
prakses dée|. “BlackRock” ir izstradajis Padzilinatas parbaudes sistému, lai identificeétu un uzraudzitu
emitentus, kuri ir paklauti ipasi augstam vides, socialajam un/vai parvaldibas riskam.

“BlackRock” iegulda finansu instrumentos savu klientu varda un savos produktos, kas tiek parvalditi
saskana ar to ieguldijumu mérkiem un ierobeZojumiem. Lai gan daudziem 3ajos produktos veiktajiem
ieguldijumiem var bat pozitiva ietekme uz ieinteresétajam pusém un sabiedribu, noteiktu sabiedribu vai
aktivu, kas tiek turéti “BlackRock” produktos, saimnieciska darbiba var negativi ietekmét vidi vai cilvékus
(“svarigaka negativa ietekme uz ilgtspéju” jeb “SNI”), kas var radit ilgtspéjas riskus. “BlackRock” pieeja
SNI ir paskaidrota “BlackRock” Svarigakas negativas ietekmes politika.

VSP integracijas apraksts

Katrs ilgtspéjas riska novértéjums ir pielagots aktivu klasei un produkta mérkiem. Dazadas aktivu klases
var izmantot atskirigus datus un rikus batiskuma novértésanai un konstruktivi diferencét emitentus un
aktivus. Visi riski tiek nemti verad un aktivi parvalditi vienlaicigi, pieSkirot prioritati atkariba no batiskuma
un produkta mérka, ka ari nodroSinot, lai risks batu pardomats, diversificéts un izsvérts. Mlsu VSP
integracijas centienu pamata ir tris galvenie pilari:

1. Batiskiizpétes dati
2. leguldijumu procesi
3. Parredzamiba

Sie pilari ir “BlackRock” VSP integracijas pamats, un més atbalstam tos, nodrosinot saviem
darbiniekiem ieguldijumiem atbilstoSus VSP datus, rikus un izglitibu.

Butiski izpétes dati

Muasu publiska tirgus stratégiju mérkiem més pastavigi paplasinam piekluvi augstas kvalitates VSP
datiem un informacijas avotiem, izmantojot “Aladdin” sistemu. “BlackRock” ieguldijumu komandai ir
pieejamas dazadas treSo pusu datu kopas un iek$éjie batiskuma reitingi “Aladdin” pamatrikos, tapéc

iegulditaji var attieciga gadijuma identificét finansiali batiskus VSP datus vai informaciju, kas atbilst
vinu unikalajam ieguldijumu procesam.

“Aladdin” platforma ari piedava analitisko riku kopumu, kas |lauj noskaidrot batiskus ar VSP saistitus
riskus un iespéjas. Tas ietver “Aladdin Climate”, kas lidztekus cita veida analitikai nodrosina scenariju
analizes spéjas, lai iegulditaji varétu identificét ieguldijumu riskus un iespé€jas, kas saistitas ar klimata
parmainu fizisko ietekmi un nestabilitati, ko rada parkartoSanas uz zemaka oglekla limena pasauli.

Privatajos tirgos, kuros péc butibas VSP raditaju pieejamiba un standartizacija ir zemaka limeni neka
publiskajos tirgos, més turpinam veikt virkni pasakumu, lai kvalitativak vaktu, apkopotu, izvértetu un
meritu finansiali batiskus VSP datus vai informaciju. Papildus arvien plasaka treSo pusSu datu sniedzeju
klasta izmantoSanai atseviSkas alternativo ieguldijumu komandas attieciga gadijuma censas padzilinat
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savu izpratni par finansiali batiskiem VSP apsvérumiem, vacot datus tieSi no privatiem uznémumiem ar
VSP aptauju palidzibu.

leguldijumu process

llgtspéjas riski tiek identificéti dazados ieguldijumu procesa posmos (péc nepiecieSamibas — izpétes,
izvietoSanas, atlases, portfela izveides vai vadibas iesaistes posma) un tiek nemti véra atbilstoSi fondu
riska un atdeves mérkiem. Sie riski tiek vertéti péc to batiskuma (t. i., ticamibas pakapes, ka tie ietekmés
ieguldijuma atdevi) un kopsakara ar citiem riska novértejumiem (piemeram, likviditates, cenas
noteikSanas utt.). Tas, ka tiek iegUti, vertéti un integreéti ilgtspéjas apsverumi, ir atkarigs no portfe|a
mérka, ieguldisanas stila un aktivu klases. Mlsu ieguldijumu specialisti vérté dazadus ekonomiskos un
finanSu raditajus, tostarp attieciga gadijuma butiskos VSP faktorus, lai pienemtu ieguldijumu lémumus,
kas atbilst produkta mérkiem. Butisku ilgtspéjas risku ietekmi uz produktiem galvenokart parvalda
portfe|u parvaldnieki, kuri ir atbildigas personas un rikojas ka pirma aizsardzibas linija. Skatiet sadalu
par parredzamibu, kura ir sniegta plasaka informacija par katras ieguldijumu komandas pieeju.

“BlackRock” riska parvaldibas specialisti — Riska un kvantitativas analizes (RQA) grupa — atbild par
“BlackRock” leguldijumu un uznémumu riska parvaldibas sistémam un ir svarigs otras aizsardzibas
linijas elements papildus portfelu parvaldniekiem. RQA izvérté ieguldijumu riskus, tostarp finansiali
batiskus VSP riskus, kopa ar portfelu parvaldniekiem veicot regularas parbaudes. Tas palidz nodrosinat,
ka riski ir izprasti, pardomati un atbilst klienta mérkiem, papildinot pirmas linijas uzraudzibu. RQA ir ari
ipasa llgtspéjas riska grupa, kura sadarbojas ar riska parvaldibas specialistiem un uznémumiem, lai
parraudzitu ilgtspéjas risku visa platforma. ligtspéjas riska grupa Padzilinatas parbaudes sistémas
ietvaros izverté ari tddu emitentu ietekmi, kuri rada Tpasi augstu VSP risku.

Parredzamiba

Attieciga gadijuma “BlackRock” publisko VSP riska integracijas praksi komandas vai platformas limeni,
ka ari attieciba uz katru atsevisku ieguldijumu stratégiju, sagatavojot virkni integracijas pazinojumu.
leguldijumu stratégijas limena integracijas pazinojumi attieciga gadijuma un, ja to atlauj tiesibu
akti/noteikumi, ir publiski pieejami privato fondu produktu lapas. Attieciga gadijuma un ja pieejami, Sos
pazinojumus lidztekus citiem ilgtspéjas raksturlielumiem papildina portfela [imena VSP raditaji un
oglekla pedas dati. Sis informacijas noradisana papildus citiem mérijlumiem sniedz klientam izvéles
iespéjas. Plasaka informacija par riskiem, kas saistiti ar ilgtspéju, ir sniegta katra fonda prospekta.
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Tvariy finansy atskleidimo reglamentas

BlackRock.

ES subjekto lygmens tvarumo rizikos informacijos
atskleidimas

lzanga

Pareiskimas grindziamas Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) 2019/2088 dél su tvarumu-
susijusios informacijos atskleidimo finansiniy paslaugy sektoriuje (SFDR) nustatytais reikalavimais, ypac¢

susijusiais su tvarumo rizikos integravimu.

Siame pareiskime aprasoma, kaip toliau isvardyti finansy rinkos dalyviai ir finansy konsultantai vertina ir
integruoja informacija apie tvarumo rizika j savo investiciniy sprendimy priémimo procesus bei
konsultavimo paslaugas. Be to, jame iSdéstomas metodas ir priezilros mechanizmai, naudojami ASV

integravimo metodui stebéti.

Savoky apibrézimai

~Konsultantai“ — atitinkamo subjekto asmenys, teikiantys
klientams reguliuojamas konsultacijas investavimo
klausimais, teikdami rekomendacijas dél specifiniy
finansiniy priemoniy, kurios pristatomos kaip tinkamos
arba grindziamos specifinémis kliento aplinkybémis.

~Portfeliy valdytojai“ - tie atitinkamo subjekto asmenys,
kuriems buvo priskirta kasdiené atsakomybé uz Produkto
valdyma.

~Produktas® - fondai ir atskiry saskaity portfeliai.

»Tvarumo rizika“ — plati sgvoka, apibldinanti investavimo
rizika (reikSmingy nuostoliy atsiradimo tikimybe arba
neapibréztuma, palyginti su tikétina investicijos graza),
susijusig su aplinkos, socialiniais ir (arba) valdymo
klausimais.

Taikymo sritis

Sis pareiskimas taikomas siems ,BlackRock®
juridiniams subjektams (toliau — ,BlackRock®), kurie
laikomi finansy rinkos dalyviais ir finansy
konsultantais:

BlackRock Asset Management Deutschland AG
(Juridinio asmens identifikatorius:
549300NFJRUOWRTZM703)

BlackRock Asset Management Ireland Limited
(Juridinio asmens identifikatorius:
5493004330BCAPB3GT42)

BlackRock (Netherlands) B.V.:
(Juridinio asmens identifikatorius:
549300NYKTM6QSCOO0L42)

BlackRock France S.A.S*
(Juridinio asmens identifikatorius:
549300J8EENG40ZIIN89)

BlackRock (Luxembourg) S.A.
(Juridinio asmens identifikatorius:
549300M5A8STIRLYMG84)

1 Sje juridiniai asmenys taip pat laikomi finansy konsultantais
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»BlackRock" poziuris j tvary investavimg ir ASV integravima

~BlackRock", kaip patikétinio, pozilris j investavima grindziamas trimis principais: 1) ,BlackRock® pradeda
nuo kliento investavimo tiksly supratimo ir sitlo jo poreikius atitinkantj pasirinkima; 2) imoné siekia
geriausios pagal rizikg pakoreguotos grazos nevirSydama jgaliojimy, kuriuos suteikia klientai, ir 3) savo
darba ,BlackRock® grindzia moksliniais tyrimais, duomenimis ir analize.

Musy jmonés lygmens procesuose ,BlackRock® atsizvelgia j daugelj investavimo rizikos veiksniy. Siekdami
uztikrinti geriausia pagal rizikg pakoreguota graza savo klientams, mes valdome reikSminga rizika ir
galimybes, galinCias paveikti portfelius, jskaitant finansiSkai reikS§mingus duomenis ar informacija,
susijusius su ASV. Masy pozidris j investavima remiasi tuo, kad taip darant masy klientams ilguoju
laikotarpiu gali bati uztikrinta geresné pagal rizika pakoreguota graza. Daugiau informacijos apie
~BlackRock® jmonés lygmens pozilrj j ASV integravima zr. Jmonés lygmens pareiSkime dél ASV integravimo.

~BlackRock® apibrézimu, ASV integravimas yra praktika, kai j musy jmonés lygmens procesus, siekiant
padidinti pagal rizika pakoreguota musy klienty portfeliy graza, jtraukiami finansiskai reik§mingi ASV
duomenys ar informacija. Tai taikoma neatsizvelgiant j tai, ar fondo arba strategijos tikslas yra tvarus, ar
susijes su ASV. Jei Produkto dokumentuose nenurodyta kitaip arba jei tai nejtraukta j Produkto investavimo
tiksla, atsizvelgimas j tvarumo rizika nereiskia, kad Produktas turi su ASV suderinta investavimo tiksla, o
veikiau yra aprasymas, kaip informacija apie tvarumo rizika yra laikoma bendro investavimo proceso dalimi.

~BlackRock® turi ASV integravimo sistema, kuri leidzia taikyti jvairius metodus skirtingoms investavimo
komandoms, strategijoms ir konkretiems klienty jgaliojimams. Kaip ir kity investavimo riziky ir galimybiy
atveju, ASV aspekty finansinis reikSmingumas gali skirtis pagal emitenta, sektoriy, produkta, jgaliojimus ir
laikotarpj. Todél musy ASV integravimo sistema turi suteikti daugiau lankstumo visoms investavimo
komandoms. Priklausomai nuo investavimo metodo, finansisSkai reik§mingi ASV duomenys ar informacija
gali padéti pagrjsti iSsamy patikrinima, portfelio ar indekso sudaryma ir (arba) musy portfeliy stebésenos
procesus, taip pat musy poziurj j rizikos valdyma.

~BlackRock" taiko atlygio nustatymo politika, kuri yra suderinta su patikimu ir veiksmingu rizikos valdymu ir
ji skatina, ir atgraso nuo per didelés rizikos prisiémimo. Vadovaujantis SFDR, Si atlygio nustatymo politika
buvo atnaujinta siekiant integruoti tvarumo rizika.

Tvarumo rizikos aprasymas

~BlackRock" apibrézia tvarumo rizika kaip placia savoka, apibtdinancia investavimo rizika (reik§mingy
nuostoliy atsiradimo tikimybe arba neapibréztuma, palyginti su tikétina investicijos graza), susijusia su
aplinkos, socialiniais ir (arba) valdymo klausimais. Kaip ir kity investavimo riziky ir galimybiy atveju, tvarumo
rizikos finansinis reikSmingumas gali skirtis pagal emitenta, sektoriy, produkta, jgaliojimus ir laikotarpj. Su
tvarumu susijusiy rizikos veiksniy pavyzdziai (sgrasas nebaigtinis):

1. Rizika aplinkai: Rizika, susijusi su aplinkos klausimais, kuri, be kita ko, gali apimti klimato kaita,
vandens naudojima, Zemeés naudojima, atlieky tvarkyma, aplinkos buklés blogéjima arba
ekosisteminiy paslaugy nykima. Aplinkos buklés blogéjimas apima vandens ar oro tar$a,
dykuméjima ir biologinés jvairovés nykima. Su klimatu susijusi rizika:

e Su prisitaikymu prie klimato kaitos susijusi rizika: Rizika, susijusi su peréjimu prie
mazesnio anglies dioksido kiekio technologijy ekonomikos. Ar politiné, technologineé, rinkos
ar reputacijos rizika kyla dél prisitaikymo prie mazo anglies dioksido kiekio technologijy
ekonomikos siekiant susvelninti klimato kaita.

¢ Su klimatu susijusi fiziné rizika: Rizika, susijusi su fiziniu poveikiu dél klimato kaitos. Fiziné
rizika kyla dél fizinio klimato kaitos poveikio, kuris gali buti tmus arba létinis. Pavyzdziui,
dazni ir ekstremalUs su klimatu susije reiSkiniai gali paveikti produktus, paslaugas bei
tiekimo grandines.

2. Socialiné rizika: Daugybé veiksniy, galinciy turéti jtakos emitento veiklos efektyvumui ir atsparumui,
taip pat visuomenés suvokimui apie jj bei socialiniam pritarimui jmonés veiklai. Socialinio pobudzio
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klausimy pavyzdziai apima, be kita ko, ZmogisSkojo kapitalo valdyma, jtaka bendruomenéms, kuriose
veikia jmonég, ir klienty lojaluma.

3. Valdymo rizika: Su valdymu susijusi rizika gali apimti rizika, susijusia su valdybos
nepriklausomumu, nuosavybe ir kontrole arba auditu ir mokescCiy administravimu.

Tvarumo rizika néra savarankiska rizika, taigi tvarumo rizikos nustatymas, vertinimas ir stebésena negali
bati vykdomi atskirai. Tvarumo rizika gali bati nustatoma pagal Pagrindiniy veiklos rezultaty rodikliy (PVRR),
tiesiogiai susijusiy su aplinkos, socialine ir (arba) valdymo veikla, pozicijg arba nustatomas netiesiogiai
pagal jy poveikj jvairioms esamoms rizikos raSims (jskaitant, bet neapsiribojant, rinkos, likvidumo,
koncentracijos, kredito, turto ir jsipareigojimy neatitikimo ir kt. rizikg). Tvarumo rizikos veiksniai gali turéti
reikSmingos jtakos Produkte laikomoms investicijoms, padidinti kintamumga ir lemti Produkto vienety vertés
sumazejima.

Tam tikri emitentai dél jy sektoriaus ar verslo praktikos gali susidurti su ypac didele tvarumo rizika.
~BlackRock“ suklré Sugrieztinto tikrinimo sistema, skirta nustatyti ir stebéti emitentus, kuriems kyla ypac
didelé A, S ir (arba) V rizika.

»BlackRock"® savo klienty vardu investuoja j finansines priemones savo Produkty, kurie valdomi atsizvelgiant
ijy investavimo tikslus ir apribojimus, ribose. Nors daugelis investicijy, atliekamy Produkty ribose, gali
daryti teigiama poveikj suinteresuotiesiems subjektams ir visuomenei, tam tikry bendroviy ar turto, laikomo
~BlackRock® Produktuose, verslo veikla gali daryti neigiama poveikj aplinkai ar Zmonéms (,pagrindinj
neigiama poveikj“ arba ,PNP“), kuris gali kelti tvarumo rizika. ,BlackRock® pozilris j PNP rodiklius iSsamiau
apradytas ,BlackRock® Pagrindinio neigiamo poveikio politikoje.

ASV integravimo aprasymas

Kiekvienas tvarumo rizikos vertinimas yra budingas konkreciai turto klasei ir Produkto tikslams. Skirtingose
turto klasése gali bati naudojami skirtingi duomenys ir priemonés reikSmingumui vertinti bei prasmingai
diferencijuojami emitentais ir turtas. Rizika jvertinama ir aktyviai valdoma vienu metu, nustatant prioritetus
pagal reikSminguma ir Produkto tikslg, taip pat uztikrinant, kad prisiimama rizika buty apgalvota,
diversifikuota ir proporcinga. MUsy pastangas integruoti ASV grindzia trys pagrindiniai ramsciai:

1. Esminés jzvalgos
2. Investavimo procesai
3. Skaidrumas

Siais ramséiais grindziamas ASV integravimas ,BlackRock®, ir juos mes palaikome apriapindami darbuotojus
su investicijomis susijusiais ASV duomenimis, priemonémis ir mokymais.

Esminés jzvalgos

lgyvendindami savo vieSosios rinkos strategijas, mes nuolat didiname prieiga prie aukstos kokybés ASV
duomeny ir informacijos Saltiniy per ,Aladdin®. ,BlackRock" investavimo komandos turi prieiga prie jvairiy
treciuyjy Saliy duomenuy rinkiniy ir vidiniy j reikSminguma orientuoty reitingy visuose pagrindiniuose
LAladdin® jrankiuose, todél prireikus investuotojai gali identifikuoti finansiSkai reikSmingus ASV duomenis ar
informacija savo unikaliam investavimo procesui.

LAladdin® platformoje taip pat siGlomi analitikos jrankiai, skirti su ASV susijusiai reikSmingai rizikai ir
galimybéms vertinti. Tai apima ,Aladdin Climate®, kuris, be kity analitikos priemoniy, suteikia scenarijy
analizés pajégumus, padedancius investuotojams identifikuoti investavimo rizikg bei galimybes, susijusias
su klimato kaitos fiziniu poveikiu ir nepastoviu peréjimu j mazo anglies dioksido kiekio technologijy pasaulj.

Privaciose rinkose, kuriose, palyginti su vieSosiomis rinkomis, ASV rodikliai i esmés yra maziau prieinami ir
maziau standartizuoti, mes ir toliau jdedame nemazai pastangy, kad galétume geriau rinkti, kaupti, vertinti ir
matuoti finansiskai reik§mingus ASV duomenis ar informacija. Tam tikros alternatyvaus investavimo grupés
ne tik naudojasi vis didéjancia treCiyjy Saliy duomeny teikéjy paslaugy jvairove, bet ir tam tikrais atvejais
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siekia pagerinti savo suvokima apie finansiSkai svarbius ASV aspektus, rinkdamos duomenis tiesiogiai i$
privaciy bendroviy, naudojant ASV klausimynus.

Investavimo procesas

Tvarumo rizika nustatoma jvairiuose investavimo proceso etapuose, jei reikia, vykdant mokslinius tyrimus,
paskirstyma, atranka, priimant sprendimus dél portfelio sudarymo ar jtraukiant valdyma, ir vertinama
atsizvelgiant j fondy rizikos ir grazos tikslus. Si rizika vertinama atsizvelgiant j jos reiksminguma (t. y.
tikimybe paveikti investicijy graza) ir kartu su kitais rizikos vertinimais (pvz., likvidumo, vertés nustatymo ir
pan.). Tai, kaip tvarumo aspektai yra gaunami, vertinami ir inkorporuojami, priklausys nuo portfelio tikslo,
investavimo stiliaus ir turto klasés. Mlsy investavimo specialistai vertina jvairius ekonominius ir finansinius
rodiklius, jskaitant atitinkamus reikSmingus ASV veiksnius, kad priimty su Produkto tikslais suderintus
investicinius sprendimus. Produkty reikSmingos tvarumo rizikos pozicijg pirmiausia valdo portfeliy
valdytojai, kurie yra atskaitingi ir veikia kaip pirmoji gynybos linija. Daugiau informacijos apie tai, kur
atskleidziame informacija apie kiekvienos investavimo komandos metoda, rasite skyriuje ,Skaidrumas®.

~BlackRock® rizikos valdymo funkcija — Rizikos ir kiekybinés analizés (RQA) grupé - atsako uz ,BlackRock"
Investicijy ir jmoniy rizikos valdymo sistemas ir yra pagrindiné antrosios gynybos linijos uz portfeliy
valdytojy dalis. RQA vertina investavimo rizika, jskaitant finansiSkai reikSminga ASV rizika, atliekant
reguliarias perzitras kartu su portfeliy valdytojais. Tai padeda uztikrinti, kad tokia rizika bus suprasta,
apgalvota ir atitiks kliento tikslus, taip papildant pirmine stebésena. RQA taip pat turi atskirg Tvarumo rizikos
grupe, kuri bendradarbiauja su rizikos valdytojais ir verslo jmonémis, kad prizitréty tvarumo rizika visoje
platformoje. Tvarumo rizikos grupé taip pat yra atsakinga uz emitenty, kuriy su ASV susijusi rizika yra
padidéjusi, pozicijy perzilra pagal Sugrieztinto tikrinimo sistema.

Skaidrumas

Tam tikrais atvejais ,,BlackRock® atskleidzia ASV rizikos integravimo praktikg komandos ar platformos
lygmeniu, taip pat kiekvienos unikalios investavimo strategijos atveju, skelbdama pareiSkimus dél
integravimo. Investavimo strategijos lygmens pareiSkimai dél integravimo vieSai skelbiami mazmeniniy
fondy produkty puslapiuose, kai tai taikoma ir leidziama pagal jstatymus ir (arba) reglamenta. Be kity
tvarumo charakteristiky, Sie pareiskimai, kai taikytina ir jy yra, papildomi portfelio lygmens ASV rodikliais ir
anglies dioksido pédsakais. Sios informacijos rodymas, be kity matavimy, turi sudaryti galimybe klientams
rinktis. Daugiau informacijos apie su tvarumu susijusia rizika galima rasti kiekvieno Fondo prospekte.

BlackRock SFDR Pareigkimas dél tvarumo rizikos | 61

NM1123U-3239784-61/87



BlackRock.

Forordning om beerekraftsrelaterte opplysninger i finanssektoren (SFDR)
Rapportering av baerekraftsrisiko pa EU-enhetsniva

Innledning

Erkleeringen er basert pa kravene som fastsatt i Europaparlaments- og radsforordning (EU) 2019/2088 om
beerekraftsrelaterte-opplysninger i sektoren for finansielle tjenester (SFDR) spesifikt relatert til integrasjon

av beaerekraftsrisikoer.

Denne erkleeringen beskriver hvordan aktgrene pa finansmarkedene og finansradgiverne oppfert nedenfor
vurderer og integrerer informasjon om beerekraftsrisiko i sine beslutningsprosesser og radgivningstjenester.
Videre skisserer den tilneermingen og tilsynsmekanismene som brukes til & overvake ESG-integreringen.

Definisjoner

“Radgivere” betyr de personene innen den relevante
enheten som gir regulerte investeringsrad til kunder ved a
gi anbefalinger angaende spesifikke investeringer enten
presentert som egnet eller basert pa vurdering av en
kundes spesifikke omstendigheter.

"Portefoljeforvaltere’ betyr de personene i den aktuelle
enheten som er blitt gitt det daglige ansvaret for a forvalte
et produkt.

"Produkt” betyr fond eller separat konto-portefaljer.

“Beerekraftsrisiko” er et omfattende begrep som brukes til &
benevne en investeringsrisiko (sannsynlighet eller
usikkerhet for at det oppstar vesentlige tap i forhold til den
forventede avkastningen pa en investering) som er relatert
til miljgmessige, sosiale og/eller styringsmessige saker.

Omfang

Denne erkleeringen gjelder falgende juridiske
BlackRock-enheter (BlackRock) som anses som aktarer
pa finansmarkedene og finansradgivere:

BlackRock Asset Management Deutschland AG
(Juridisk enhetsidentifikator:
549300NFJRUOWRTZM703)

BlackRock Asset Management Ireland Limited
(Juridisk enhetsidentifikator:
5493004330BCAPB3GT42)

BlackRock (Netherlands) B.V.:
(Juridisk enhetsidentifikator:
549300NYKTM6QSCOO0L42)

BlackRock France S.A.S*
(Juridisk enhetsidentifikator: 549300J8EENG40ZIIN89)

BlackRock (Luxembourg) S.A.
(Juridisk enhetsidentifikator:
549300M5A8STIRLYM6G84)

! Disse juridiske enhetene anses 0gsa a veere finansradgivere

14. november 2023| Forordning om baerekraftsrelaterte opplysninger i sektoren for finansielle tjenester | Erklzering om
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BlackRocks tilnzerming til baerekraftig investering og ESG-
integrering

Som en betrodd forvalter er BlackRocks tilnaerming til investering basert pa tre prinsipper: 1) BlackRock
starter med a fa en forstaelse for kundens investeringsmal og gir dem alternativer som innfrir deres
behov; 2) selskapet sgker best mulig risikojustert avkastning innenfor rammen av mandatet gitt av
kunder, og 3) BlackRock understatter sitt arbeid med undersgkelser, data og analyse.

| prosessene som brukes av hele selskapet, vurderer BlackRock mange investeringsrisikoer. Vi sgker
best mulig risikojustert avkastning for vare kunder, og derfor styrer vi vesentlige risikoer og muligheter
som kan pavirke portefgljene, blant annet gkonomisk vesentlige ESG-relaterte data eller informasjon.
Vart investeringssyn er at ved a gjere det, kan vi levere bedre risikojustert avkastning for vare kunder pa
lang sikt. Du finner mer informasjon om tilnaermingen til ESG-integrering som BlackRock bruker i hele
selskapet, i Erkleering om ESG-integrering for hele selskapet.

BlackRock definerer ESG-integrering som det & innlemme gkonomisk vesentlige ESG-data eller
informasjon i prosessene som brukes av hele selskapet for det formal & gi bedre risikojustert avkastning
i vare kunders portefaljer. Dette gjelder uansett om et fond eller en strategi har et beerekraftig eller ESG-
spesifikt mal. Med mindre annet fremgar av produktdokumentasjonen eller i produktets
investeringsmal, antyder vurdering av baerekraftsrisiko ikke at et produkt har et ESG-tilpasset
investeringsmal, men det beskriver i stedet hvordan informasjon om beerekraftsrisiko vurderes som en
del av den overordnede investeringsprosessen.

BlackRock har et rammeverk for ESG-integrering som tillater et mangfold av tilneerminger pa tvers av
forskjellige investeringsteam, -strategier og visse kundemandater. Som med andre investeringsrisikoer
og -muligheter, kan den gkonomiske vesentligheten av ESG-vurderinger variere etter utsteder, sektor,
produkt, mandat og tidshorisont. Som sadan ma vart rammeverk for ESG-integrering tillate fleksibilitet
pa tvers av investeringsteam. Avhengig av investeringstilneermingen kan gkonomisk vesentlige ESG-
data eller informasjon bidra til & gi informasjon som er nyttig under due diligence og sammensetning
av portefaljer og indekser, og/eller overvakingsprosessene for vare portefaljer, samt var tilnaerming til
risikostyring.

BlackRock har godtgjerelsesregler som er pa linje med og fremmer sunn og effektiv risikostyring, og
som motvirker at det tas for stor risiko. | henhold til SFDR har disse godtgjarelsesreglene blitt oppdatert
slik at de integrerer beerekraftsrisiko.

Beskrivelse av baerekraftsrisikoer

BlackRock definerer beerekraftsrisiko som et omfattende begrep som brukes til 8 benevne en
investeringsrisiko (sannsynlighet eller usikkerhet for at det oppstar vesentlige tap i forhold til den
forventede avkastningen pa en investering) som er relatert til miljgmessige, sosiale og/eller
styringsmessige saker. Som med andre investeringsrisikoer og -muligheter, kan den gkonomiske
vesentligheten av baerekraftsrisikoer variere etter utsteder, sektor, produkt, mandat og tidshorisont.
Eksempler pa baerekraftsrelaterte risikoer kan omfatte, men er ikke begrenset til:

1. Miljerisiko: Risiko forbundet med miljgproblemer som kan omfatte, men ikke er begrenset til,
klimaendring, vannforbruk, landutnyttelse, avfallsbehandling, miljgforringelse eller tap av
okosystemtjenester. Miljgforringelse omfatter vann- og luftforurensning, erkenspredning og tap
av biomangfold. Klimarelatert risiko omfatter:

¢ Klimaomstillingsrisiko: Risiko relatert til omstillingen til en gkonomi som bruker mindre
karbon. Hvorvidt politiske, teknologiske, markedsmessige eller omdgmmemessige
risikoer oppstar som faglge av justeringer mot en lavkarbongkonomi for & dempe
klimaendringer.

o Fysisk klimarisiko: Risk forbundet med de fysiske konsekvensene av klimaendring.
Fysisk risiko oppstar pa grunn av de fysiske konsekvensene av klimaendring, og de kan
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vaere akutte eller kroniske. Hyppige og alvorlige klimarelaterte hendelser kan pavirke
f.eks. produkter, tjenester og forsyningskjeder.

2. Sosial risiko: Et bredt spekter av faktorer som kan pavirke en utsteders driftseffektivitet og
motstandsdyktighet, og hvordan den oppfattes av offentligheten samt samfunnskontrakten for
a drive virksomheten. Eksempler pa sosiale problemer omfatter, men er ikke begrenset til,
forvaltning av menneskelig kapital, konsekvenser for lokalsamfunn der et selskap har
virksomhet, og kundelojalitet.

3. Styringsrisiko: Styringsrelaterte risikoer kan omfatte risiko angaende styreuavhengighet,
eierskap og kontroll, eller revisjon og skatteforvaltning.

Beerekraftsrisiko er ikke en frittstaende risiko, og derfor kan ikke identifikasjon, vurdering og overvaking
av beerekraftsrisiko gjeres frittstdende grunnlag. Beerekraftsrisikoer kan identifiseres gjennom
eksponering mot ngkkelprestasjonsindikatorer (KPI-er) som er direkte knyttet til miljgmessige, sosiale
og/eller styringsmessige aktiviteter, eller identifiseres indirekte gjennom deres innvirkning pa
forskjellige eksisterende risikotyper (blant annet, men ikke begrenset til, marked, likviditet,
konsentrasjon, kreditt, misforhold mellom eiendeler og gjeld osv.). Baerekraftsrisikofaktorer kan ha en
vesentlig innvirkning pa en investering som eies av et produkt, kan gke volatiliteten og kan fare til et tap
i verdien av andelene i et produkt.

Visse utstedere kan veere spesielt eksponert mot starre beerekraftsrisikoer gjennom praksiser i deres
sektor eller virksomhet. BlackRock har utviklet en styrket granskningsramme for a identifisere og
overvake utstedere som er seerlig eksponert mot starre E-, S- og/eller G-risikoer.

Pa vegne av sine kunder investerer BlackRock i finansinstrumenter i produkter som forvaltes pa linje
med deres investeringsmal og -restriksjoner. Selv om mange av investeringene som gjeres i produktene
kan ha positive konsekvenser for interessenter og samfunnet, kan forretningsvirksomheten til noen
selskaper eller aktiva som eies gjennom BlackRocks produkter, ha negative konsekvenser for miljget
eller mennesker ("viktigste negative baerekraftskonsekvenser” eller "PAl-er") som kan innebeere
beerekraftsrisikoer. BlackRocks tilnaerming til PAl-er forklart i detalj i BlackRocks retningslinjer for de
viktigste negative konsekvensene.

Beskrivelse av ESG-integrering

Hver vurdering av beerekraftsrisiko er spesifikk for andelsklassen og produktets mal. Forskjellige
aktivaklasser kan benytte forskjellige data og verktay til & vurdere vesentlighet, og foreta meningsfylt
differensiering mellom utstedere og aktiva. Risikoer vurderes og risikostyres aktivt samtidig, etter
prioritering basert pa vesentlighet og pa produktets mal, samt for a sikre at risiko tas pa en veloverveid,
diversifisert og skalert mate. Vi strukturerer vare ESG-integreringstiltak rundt tre hovedsgyler:

1. Vesentlige innsikter
2. Investeringsprosesser
3. Transparens

Disse sgylene underbygger ESG-integrering hos BlackRock, og vi statter dem ved a utstyre vare ansatte
med investeringsrelevante ESG-data, verktay og oppleering.

Vesentlige innsikter

For vare strategier pa det offentlige markedet, utvider vi kontinuerlig tilgang til ESG-data og
informasjonskilder av hgy kvalitet gjennom Aladdin. BlackRocks investeringsteam har tilgang til et
spekter av tredjeparts datasett og interne vesentlighetsfokuserte ratinger pa tvers av de viktigste
Aladdin-verktayene, slik at investorer kan identifisere gkonomisk vesentlige ESG-data eller informasjon
for deres unike investeringsprosess der det er aktuelt.
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Aladdin-plattformen har ogsa et sett med analyseverktay som brukes til a vurdere ESG-relaterte risikoer
og muligheter. Blant disse er Aladdin Climate, som sammen med andre analyseverktay gir muligheter
for scenarioanalyse som hjelper investorer til & identifisere investeringsrisikoer og -muligheter
forbundet med de fysiske konsekvensene av et endret klima og den usikre omstillingen til en
lavkarbonverden.

| private markeder, som i seg selv har mindre tilgjengelighet og standardisering av ESG-maleverdier i
forhold til offentlige markeder, fortsetter vi a drive frem flere tiltak for & kunne samle inn, sette sammen,
evaluere og male gkonomisk vesentlige ESG-data eller informasjon pé en bedre mate. | tillegg til 3
utnytte et voksende utvalg av tredjeparts dataleverandgrer, der det er aktuelt, sgker visse alternativ
investering-team a forbedre sin forstaelse av skonomisk vesentlige ESG-vurderinger ved a samle inn
data direkte fra private selskaper gjennom ESG-sparsmalsskjemaer.

Investeringsprosess

Beerekraftsrisikoer identifiseres pa forskjellige trinn i investeringsprosessen, nar det er relevant, fra
analyse, allokering, utvelgelse, beslutninger om portefaljesammensetning, eller engasjement med
ledelsen, og vurderes i forhold til fondenes risiko- og avkastningsmal. Vurdering av disse risikoene
gjeres i forhold til deres vesentlighet (dvs. sannsynlighet for & pavirke avkastningen pa investeringen)
og i tandem med andre risikovurderinger (f.eks. likviditet, verdivurdering osv.). Hvordan
baerekraftsvurderinger skaffes til veie, vurderes og innlemmes, vil variere etter portefaljemalet,
investeringsstilen og aktivaklassen. Vare investeringseksperter vurderer en rekke forskjellige
gkonomiske og finansielle indikatorer, blant annet relevante, vesentlige ESG-faktorer, for a ta
investeringsbeslutninger som er pa linje med produktets mal. Produktenes eksponering mot vesentlige
beerekraftsrisikoer styres primaert av portefaljeforvaltere, som har ansvaret og fungerer som farst
forsvarslinje. | Transparens-delen finner du mer informasjon om hvordan vi rapporterer informasjon
angaende tilneermingen til hvert investeringsteam.

BlackRocks risikostyringsfunksjon, Risk and Quantitative Analysis (RQA)-gruppen, er ansvarlig for
BlackRocks styringsrammer for investerings- og virksomhetsrisiko og er en viktig del av andre
forsvarslinje bak portefaljeforvalterne. RQA evaluerer investeringsrisikoer, blant annet gkonomisk
vesentlige ESG-risikoer, under regelmessige gjennomganger med portefgljeforvalterne. Dette bidrar til
a sgrge for at slike risikoer blir forstatt, gjennomtenkt og er i samsvar med kundemal, som et
komplement til farstelinje-overvakingen. RQA har ogsa en fast beerekraftsrisiko-gruppe som
samarbeider med risikoforvaltere og virksomheter for a fare tilsyn med beerekraftsrisiko pa tvers av
plattformen. Baerekraftsrisikogruppen er ogsa ansvarlig for a gjennomga eksponering mot utstedere
med starre ESG-relatert risiko som en del av den styrkede saumfaringsrammen.

Transparens

Der det er relevant, rapporterer BlackRock praksis for integrering av ESG-risiko pa team- og
plattformniva samt for hver unike investeringsstrategi, gjennom en serie med integrasjonserklaeringer.
Integrasjonserklaeringer pa investeringsstrateginiva er offentlig tilgjengelige pa produktsider for fond
for privatinvestorer der det er aktuelt og tillatt ved lov/forskrift. Nar det er aktuelt og mulig, suppleres
disse erkleeringene med ESG-maleverdier og karbonfotavtrykk pa portefgljeniva, blant andre
beerekraftsegenskaper. Denne informasjonen vises, sammen med andre maleverdier, for a gi kundene
et valg. Du finner mer informasjon om beerekraftsrelaterte risikoer i prospektet for hvert fond.
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BlackRock.

Rozporzadzenie w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR)

Informacje dotyczace ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju na

poziomie podmiotu UE

Wprowadzenie

Oswiadczenie opiera sie na wymogach okreslonych w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
201972088 w sprawie ujawniania-informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych (SFDR), w szczegdlnosci w odniesieniu do uwzgledniania informacji o ryzyku dla

zrownowazonego rozwoju.

W niniejszym oswiadczeniu opisano, w jaki sposéb wymienieni ponizej uczestnicy rynku finansowego i
doradcy finansowi oceniaja i uwzgledniaja informacje o ryzyku dla zréwnowazonego rozwoju w swoich
procesach podejmowania decyzji inwestycyjnych i w ramach ustug doradczych. Ponadto opisuje ono
podejscie i mechanizmy nadzoru stosowane w celu monitorowania podej$cia do uwzgledniania informacji

ESG.

Definicje

~-Doradcy” oznaczajg osoby w danym podmiocie, ktore
udzielaja klientom regulowanych ustug doradztwa
inwestycyjnego poprzez wydawanie zalecen dotyczacych
okres$lonych instrumentéw finansowych wskazywanych

jako odpowiednie lub z uwzglednieniem konkretnych
okolicznosci dotyczacych danego klienta.

~Zarzadzajacy portfelami” oznaczajg osoby w danym
podmiocie, ktére ponoszg biezagca odpowiedzialnosc za
zarzadzanie Produktem.

~Produkt” oznacza fundusze i portfele odrebnych
rachunkoéw.

»Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju” to pojecie
oznaczajace ryzyko inwestycyjne (prawdopodobierstwo lub
niepewnosc wystapienia istotnych strat w stosunku do
oczekiwanego zwrotu z inwestycji) wynikajace z kwestii
srodowiskowych, spotecznych i/lub zwigzanych z tadem
korporacyjnym.

Zakres

Niniejsze oswiadczenie dotyczy ponizszych podmiotow
prawnych BlackRock (BlackRock), ktore sa uznawane za
uczestnikow rynku finansowego i doradcéw
finansowych:

BlackRock Asset Management Deutschland AG
(Identyfikator podmiotu prawnego:
549300NFJRUOWRTZM703)

BlackRock Asset Management Ireland Limited
(Identyfikator podmiotu prawnego:
5493004330BCAPB3GT42)

BlackRock (Netherlands) B.V.t
(Identyfikator podmiotu prawnego:
549300NYKTM6QSCO0L42)

BlackRock France S.A.S!
(Identyfikator podmiotu prawnego:
549300J8EENG40ZIIN89)

BlackRock (Luxembourg) S.A.
(Identyfikator podmiotu prawnego:
549300M5A8STIRLYMG84)

1 Te podmioty prawne sa rowniez uznawane za doradcéw finansowych.
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Podejscie BlackRock do zrownowazonego inwestowania i uwzgledniania
informacji ESG

Podejscie BlackRock jako funduszu powierniczego do inwestowania opiera sie na trzech zasadach: 1)
BlackRock najpierw ustala cele inwestycyjne klienta i zapewnia mu wybdér odpowiadajacy jego potrzebom; 2)
spotka stara sie osiggac mozliwie najwyzsze stopy zwrotu skorygowane o ryzyko w ramach zlecen klientow
oraz 3) BlackRock opiera sie w swojej dziatalnosci na badaniach, danych i analizach.

BlackRock uwzglednia wiele ryzyk inwestycyjnych w swoich procesach wdrazanych w catej spdtce. Aby
zapewnic¢ naszym klientom mozliwie najwyzsze stopy zwrotu skorygowane o ryzyko, zarzgdzamy istotnymi
ryzykami i mozliwo$ciami, ktére moga mie¢ wptyw na portfele, m.in. istotnymi finansowo danymi lub
informacjami dotyczacymi ESG. Z naszego punktu widzenia dotyczacego inwestycji moze to zapewnic
naszym klientom wyzsze stopy zwrotu skorygowane o ryzyko w diugiej perspektywie czasu. Wiecej informacji
na temat podejscia BlackRock do uwzgledniania informacji ESG mozna znalez¢ w O$wiadczeniu dotyczgcym
uwzgledniania informacji ESG w spdtce.

Zgodnie z definicjg BlackRock uwzglednianie informacji ESG to praktyka w zakresie uwzgledniania istotnych
finansowo danych lub informacji dotyczacych ESG w procesach w catej spotce w celu zwiekszania
skorygowanych o ryzyko stép zwrotu z portfeli naszych klientéw. Ma to zastosowanie niezaleznie od tego, czy
dany fundusz lub strategia maja wyznaczony celzréwnowazonego rozwoju lub cel zwigzany z ESG. O ile nie
okreslono inaczej w dokumentacji Produktu lub nie ujeto w celu inwestycyjnym Produktu, uwzglednienie
ryzyka dla zrGwnowazonego rozwoju nie oznacza, ze Produkt posiada cel inwestycyjny zgodny z ESG, ale
raczej opisuje, w jaki sposéb informacje dotyczace ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju sa brane pod uwage
w ramach ogdlnego procesu inwestycyjnego.

System BlackRock w obszarze uwzgledniania informacji ESG obejmuje réznorodne podej$cia w ramach
roznych zespotéw inwestycyjnych, strategii i zlecer poszczegdlnych klientéw. Podobnie jak w przypadku
innych ryzyk i mozliwosci inwestycyjnych, finansowa istotnos$c¢ kwestii ESG moze réznic¢ sie w zaleznosci od
emitenta, sektora, produktu, zlecenia i horyzontu czasowego. W zwigzku z tym nasz system uwzgledniania
informacji ESG musi zapewniac¢ elastycznos¢ wszystkim zespotom inwestycyjnym. W zaleznosci od
podejscia inwestycyjnego, istotne finansowo dane lub informacje ESG moga by¢ pomocne w procesie
przeprowadzania analiz due diligence, budowania portfela lub indeksu i/lub monitorowania portfeli, a takze
w ramach naszego podejscia do zarzadzania ryzykiem.

BlackRock posiada polityki wynagrodzen zgodne z procesem nalezytego i skutecznego zarzgdzania ryzykiem
oraz promujace takie zarzadzanie, a takze zniechecajace do podejmowania nadmiernego ryzyka. Zgodnie z
rozporzadzeniem SFDR takie polityki wynagrodzen zostaty zaktualizowane w celu uwzglednienia informacji o
ryzyku dla zréwnowazonego rozwoju.

Opis ryzyka dla zrownowazonego rozwoju

BlackRock definiuje ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju jako ryzyko inwestycyjne (prawdopodobienstwo lub
niepewnos¢ wystapienia istotnych strat w stosunku do oczekiwanego zwrotu z inwestycji) wynikajace z
kwestii Srodowiskowych, spotecznych i/lub zwigzanych z tadem korporacyjnym. Podobnie jak w przypadku
innych ryzyk i mozliwosci inwestycyjnych, finansowa istotnos¢ ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moze
roznic sie w zaleznosci od emitenta, sektora, produktu, zlecenia i horyzontu czasowego. Przyktadowo, ryzyko
zwigzane ze zrwnowazonym rozwojem moze obejmowac miedzy innymi:

1. Ryzyko z zakresu ochrony srodowiska: Ryzyko zwigzane z kwestiami Srodowiskowymi, ktére moga
obejmowac miedzy innymi zmiane klimatu, gospodarke wodnga, uzytkowanie gruntow, gospodarke
odpadami, degradacje srodowiska lub utrate ustug ekosystemowych. Degradacja srodowiska
obejmuje zanieczyszczenie wody lub powietrza, pustynnienie i utrate bioréznorodnosci. Ryzyko
zwigzane z klimatem obejmuje:

e Ryzyko przejscia zwigzane z klimatem: Ryzyko zwigzane z przejSciem na gospodarke o
nizszej emisji dwutlenku wegla. Czy ryzyko dotyczace polityki, technologii, rynkéw lub
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reputacji ma swoje zrodto w dziataniach majgcych na celu dostosowanie sie do gospodarki
niskoemisyjnej w celu ztagodzenia zmian klimatu.

e Ryzyko fizyczne zwigzane z klimatem: Ryzyko zwigzane z fizycznymi skutkami zmiany
klimatu. Ryzyko fizyczne dotyczy fizycznych skutkéw wywotanych zmiana klimatu, ktére
moga by¢ gwattowne lub dtugoterminowe. Przykftadowo, czeste i powazne zdarzenia
zwigzane ze zmianami klimatycznymi moga mie¢ wptyw na produkty i ustugi oraz tancuchy
dostaw.

2. Ryzyko spoteczne: Szeroki zakres czynnikdw, ktére moga mie¢ wptyw na skutecznos¢ i odpornoscé
operacyjng emitenta, a takze na postrzeganie go przez ogot spoteczenstwa i na spoteczne
przyzwolenie na prowadzenie przez niego dziatalnosci. Przyktadowe kwestie spoteczne to, w
szczegolnosci, zarzadzanie kapitatem ludzkim, wptyw na spotecznosci, w ramach ktorych spotka
prowadzi dziatalnos$c¢ i lojalnos¢ klientow.

3. Ryzyko z zakresu tadu korporacyjnego: Ryzyko dotyczace tadu korporacyjnego to przyktadowo
ryzyko zwigzane z niezaleznos$cia zarzadu, wiasnoscia i kontrola, a takze rewizjg finansowa i
podatkami.

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju nie jest ryzykiem samodzielnym, dlatego tez procesy identyfikacji,
oceny i monitorowania ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju nie mogg byc realizowane odrebnie. Ryzyko dla
zréwnowazonego rozwoju mozna zidentyfikowa¢ na podstawie ekspozycji na Kluczowe wskazniki wynikéw
(KPI) powigzane bezposrednio z dziataniami zwigzanymi z ochrong srodowiska, kwestiami spotecznymi i/lub
tadem korporacyjnym, badz mozna je zidentyfikowa¢ posrednio na podstawie ich wptywu na rézne istniejace
rodzaje ryzyka (w tym migdzy innymi ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko koncentracji, ryzyko
kredytowe, ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow itp.). Czynniki ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju
moga miec istotny wptyw na inwestycje w ramach Produktu, moga zwiekszac¢ zmiennosc¢ i moga powodowac
utrate wartosci tytutdw uczestnictwa w ramach Produktu.

Niektdrzy emitenci moga byc¢ szczegdlnie narazeni na wieksze ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju ze
wzgledu na swoj sektor lub praktyki biznesowe. BlackRock opracowata tzw. ramy wzmozonej kontroli w celu
identyfikacji i monitorowania emitentdéw szczegdlnie narazonych na wieksze ryzyko ESG.

BlackRock inwestuje w instrumenty finansowe w imieniu swoich klientéw w ramach swoich Produktéw, ktére
sg zarzgdzane zgodnie z ich celami i ograniczeniami inwestycyjnymi. Wiele inwestycji dokonywanych w
ramach Produktow moze miec¢ pozytywny wptyw na interesariuszy i spoteczenistwo, jednak dziatalnosc¢
gospodarcza niektérych przedsiebiorstw lub aktywa utrzymywane w ramach Produktéw BlackRock moga
miec niekorzystne skutki dla srodowiska lub ludzi (,gtéwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego
rozwoju”), ktére moga stanowic ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju. Podejscie BlackRock do gtéwnych
niekorzystnych skutkow zostato szczegdtowo opisane w polityce BlackRock dotyczgcej gtownych
niekorzystnych skutkow.

Opis procesu uwzgledniania informacji ESG

Kazda ocena ryzyka dla zrownowazonego rozwoju dotyczy danej kategorii aktywow i celéw Produktu. Dla
roznych kategorii aktywow moga byc stosowane rézne dane i narzedzia w celu dokonania oceny istotnosci
oraz znaczacego réznicowania emitentow i aktywow. Ryzyko jest uwzgledniane i aktywnie zarzadzane
rownoczes$nie w ramach hierarchizacji na podstawie istotnosci i celu Produktu, a takze zapewnienia, ze
podejmowanie ryzyka jest celowe, zdywersyfikowane i skalowalne. Nasze dziatania w zakresie uwzgledniania
informacji ESG skupiaja sie wokot trzech gtownych filarow:

1. Istotne informacje
2. Procesyinwestycyjne
3. Przejrzystosé

Filary te stanowig podstawe procesu uwzgledniania informacji ESG w BlackRock i wspieramy je,
udostepniajgc naszym pracownikom istotne z punktu widzenia inwestycji dane, narzedzia i wiedze z zakresu
ESG.
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Istotne informacje

W ramach naszych strategii dotyczacych rynkow publicznych stale zwiekszamy dostep do wysokiej jakosci
danych i zrédet informacji ESG za posrednictwem systemu Aladdin. Zespoty inwestycyjne w BlackRock maja
dostep do wielu zewnetrznych zestawéw danych i wewnetrznych ratingdéw opierajacych sie na istotnosci w
ramach podstawowych narzedzi systemu Aladdin, umozliwiajgc inwestorom w stosownych przypadkach
zidentyfikowanie istotnych finansowo danych lub informacji ESG na potrzeby ich wtasnego procesu
inwestycyjnego.

Platforma Aladdin oferuje rowniez zestaw narzedzi analitycznych do oceny istotnego ryzyka i mozliwosci w
obszarze ESG. Jest to miedzy innymi narzedzie Aladdin Climate, ktére, poza wieloma innymi analizami,
umozliwia analize scenariuszy, aby inwestorzy mogli ustali¢ ryzyko i mozliwosci inwestycyjne powigzane z
fizycznymi skutkami zmieniajgcego sie klimatu i niepewnym przej$ciem do swiata niskoemisyjnego.

Na rynkach prywatnych, ktdre ze swej natury charakteryzuja sie mniejsza dostepnoscia i standaryzacja
wskaznikéw ESG w poréwnaniu z rynkami publicznymi, nadal podejmujemy wiele dziatarh majacych na celu
lepsze gromadzenie, agregowanie, ocene i pomiar istotnych finansowo danych lub informacji ESG. W
uzupetnieniu do korzystania z ustug coraz wiekszej liczby zewnetrznych dostawcéw danych, w stosownych
przypadkach niektére alternatywne zespoty inwestycyjne staraja sie zwiekszac¢ swojg wiedze na temat
istotnych finansowo informacji ESG, zbierajac dane bezposrednio od prywatnych firm za pomoca
kwestionariuszy dotyczacych kwestii ESG.

Proces inwestycyjny

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju jest identyfikowane na réznych etapach procesu inwestycyjnego,
poczawszy od analiz, poprzez alokacje inwestycji, wybor aktywdw, decyzje dotyczace struktury portfela, az po
zaangazowanie zarzadzajacych i jest analizowane w odniesieniu do celéw funduszy w zakresie ryzyka i stopy
zwrotu. Ocena tych czynnikéw ryzyka dokonywana jest w odniesieniu do ich istotnosci (tj.
prawdopodobienstwa wptywu na zwrot z inwestycji) oraz w powigzaniu z oceng innych rodzajow ryzyka (np.
ptynnosci, wyceny itp.). Sposoéb pozyskiwania, oceny i uwzgledniania informacji dotyczacych
zréwnowazonego rozwoju rézni sie w zaleznosci od celu portfela, stylu inwestycyjnego i kategorii aktywow.
Nasi specjalisci inwestycyjni oceniajg szereg réoznorodnych wskaznikoéw ekonomicznych i finansowych, w
tym takze odpowiednie istotne czynniki ESG, w celu podejmowania decyzji inwestycyjnych zgodnych z
celami Produktu. Ekspozycja Produktow na istotne ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju jest zarzadzana
przede wszystkim przez zarzadzajgcych portfelami, ktdrzy ponosza za to odpowiedzialnos¢ i stanowia
pierwsza linie obrony. Wiecej informacji na temat miejsca publikacji informacji na temat podejscia kazdego
zespotu inwestycyjnego mozna znalez¢ w punkcie ,,Przejrzystosé”.

Pion ds. zarzadzania ryzykiem w BlackRock, tj. grupa ds. ryzyka i analizy ilosciowej (ang. Risk and
Quantitative Analysis, RQA), odpowiada za system zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym i korporacyjnym w
BlackRock i stanowi najwazniejszy element drugiej po zarzadzajacych portfelami linii obrony. RQA ocenia
ryzyko inwestycyjne, w tym takze istotne finansowo ryzyko ESG, w ramach regularnych przegladoéw, w
ktérych uczestnicza zarzadzajacy portfelami. Dzieki temu takie ryzyko jest zrozumiate, celowe i spdjne z
celami klienta, jak rowniez stanowi uzupetnienie systemu monitorowania ,pierwszej linii”. W ramach RQA
funkcjonuje réwniez specjalna grupa ds. ryzyka dla zrownowazonego rozwoju (ang. Sustainability Risk
Group), ktéra wspdtpracuje z zarzagdzajgcymi ryzykiem i spétkami w celu nadzorowania ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju w ramach catej platformy. Grupa ds. ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju jest
rowniez odpowiedzialna za ocene ekspozycji na emitentdw o podwyzszonym ryzyku ESG w ramach tzw. ram
wzmozonej kontroli.

Przejrzystos¢

W stosownych przypadkach BlackRock publikuje informacje na temat praktyk w zakresie uwzgledniania
informacji o ryzyku ESG na poziomie danego zespotu lub platformy, a takze dla kazdej odrebnej strategii
inwestycyjnej w postaci serii oSwiadczen dotyczacych uwzgledniania takich informacji. Oswiadczenia
dotyczace uwzgledniania informacji na poziomie kazdej strategii inwestycyjnej sa ogélnodostepne na
stronach poszczegdlnych produktéw dla funduszy detalicznych w przypadkach, w ktérych ma to
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zastosowanie i jest dozwolone przepisami prawa W odpowiednich przypadkach i o ile dostepne,
oswiadczenia te sg uzupetniane informacjami na temat wskaznikéw ESG i $ladu weglowego na poziomie
danego portfela, a takze informacjami na temat innych aspektéw zréwnowazonego rozwoju. Podawanie
takich informacji w uzupetnieniu do innych wskaznikéw ma umozliwi¢ klientowi wybér. Wiecej informacji na
temat ryzyka zwigzanego ze zrdwnowazonym rozwojem mozna znalez¢ w prospekcie informacyjnym kazdego
Funduszu.
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BlackRock.

Regulamento relativo a divulgacao de informacgoes relacionadas com a
sustentabilidade no setor dos servigos financeiros

Divulgacao do risco de sustentabilidade a nivel de entidade da

UE

Introducao

A declaragao baseia-se nos requisitos tal como definidos no Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento
Europeu e do Conselho relativo a divulgagao de informagdes -relacionadas com a sustentabilidade no setor
dos servicos financeiros (SFDR), especificamente no que respeita a integragao dos riscos em matéria de

sustentabilidade.

A presente declaragédo descreve como os intervenientes no mercado financeiro e os consultores financeiros
listados abaixo avaliam e integram as informacdes sobre riscos em matéria de sustentabilidade nos seus
processos de tomada de decisdes de investimento e nos servigos de consultoria. Além disso, descreve a
abordagem e os mecanismos de supervisao utilizados para monitorizar a abordagem de integragao ESG.

Definicoes

«Consultores», qualquer pessoa da entidade pertinente
que presta consultoria para investimento regulado a
clientes ao formular recomendagdes em relagao a
instrumentos financeiros especificos apresentados como
adequados ou com base numa analise das circunstancias
especificas de um cliente.

«Gestores de Carteiras», qualquer pessoa da entidade
pertinente a quem foi imputada a responsabilidade diaria
pela gestao de um Produto.

«Produtoy, quaisquer fundos ou carteiras com um modelo
de conta separada.

«Risco de Sustentabilidade» € um termo inclusivo para
designar um risco de investimento (probabilidade ou
incerteza de ocorréncia de perdas significativas
relativamente ao retorno esperado de um investimento)
relacionado com questdes ambientais, sociais e/ou de
governagao.

Ambito
A presente declaragao aplica-se as seguintes entidades
juridicas da BlackRock (BlackRock) que sao

consideradas intervenientes no mercado financeiro e
consultores financeiros:

BlackRock Asset Management Deutschland AG
(Identificador de identidade juridica:
549300NFJRUOWRTZM703)

BlackRock Asset Management Ireland Limited
(Identificador de identidade juridica:
5493004330BCAPB3GT42)

BlackRock (Netherlands) B.V.t
(Identificador de identidade juridica:
549300NYKTM6QSCO0L42)

BlackRock France S.A.S!
(Identificador de identidade juridica:
549300J8EENG40ZIIN89)

BlackRock (Luxembourg) S.A.
(Identificador de identidade juridica:
549300M5A8STIRLYMG84)

! Estas entidades juridicas sdo também consideradas consultores
financeiros
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Abordagem da BlackRock ao investimento sustentavel e a integracao
ESG

Enquanto fiduciaria, a abordagem da Blackrock assenta em trés principios: 1) A BlackRock comeca por
compreender os objetivos de investimento do cliente e oferece opgdes que satisfacam as suas
necessidades; 2) a empresa procura os melhores retornos ajustados ao risco no ambito do mandato
conferido pelos clientes; e 3) a BlackRock baseia o seu trabalho em research, dados e anélises.

A BlackRock tem em consideracgao varios riscos de investimento nos processos de toda a empresa. Com o
objetivo de procurar os melhores retornos ajustados ao risco para os clientes, a Blackrock gere os riscos e
oportunidades significativos que podem afetar as carteiras, incluindo os dados ou informacdes
relacionados com os fatores ESG significativos do ponto de vista financeiro. Segundo a nossa perspetiva de
investimento, tal proporciona melhores retornos ajustados ao risco para os clientes a longo prazo. Para mais
informacdes sobre a abordagem de toda a empresa da Blackrock a integracédo ESG, consulte Firmwide ESG
Integration Statement.

A Blackrock define a integragao ESG como a pratica de incorporar dados ou informacdes ESG significativos
do ponto de vista financeiro nos processos de toda a empresa, com vista a melhorar os retornos ajustados
ao risco gerados pelas carteiras dos nossos clientes. Tal aplica-se independentemente de um fundo ou
estratégia ter um objetivo sustentavel ou especifico em termos de ESG. Salvo declaragao em contrario na
documentacado do Produto ou integragao no objetivo de investimento do Produto, a consideracdo do risco
de sustentabilidade ndo implica que o Produto tenha um objetivo de investimento alinhado com os fatores
ESG, descrevendo apenas a forma como as informagdes sobre o risco em matéria de sustentabilidade séo
consideradas como parte do processo de investimento em geral.

A BlackRock dispde de um quadro de integragao ESG que permite diversificar abordagens em diferentes
equipas, estratégias e mandatos de investimento de clientes especificos. A semelhancga de outros riscos e
oportunidades de investimento, a relevancia financeira das consideragdes ESG pode variar em fungao do
emitente, setor, produto, mandato e horizonte temporal. Como tal, o nosso quadro de integragao ESG tem
de permitir uma certa flexibilidade entre as equipas de investimento. Dependendo da abordagem de
investimento, os dados ou informagdes ESG significativos do ponto de vista financeiro podem ajudar a
informar os processos de diligéncia devida, construgéo de carteiras ou indices e/ou monitorizagao das
carteiras, bem como a abordagem a gestao do risco.

As politicas de remuneragao da BlackRock estdo alinhadas com e promovem uma gestao de risco soélida e
eficaz, e desincentivam a assuncgao de riscos excessivos. Estas politicas de remuneragéo foram atualizadas
para integrar o risco de sustentabilidade, em conformidade com o SFDR.

Descricao de riscos de sustentabilidade

A Blackrock define «Risco de Sustentabilidade» como um termo inclusivo para designar um risco de
investimento (probabilidade ou incerteza de ocorréncia de perdas significativas relativamente ao retorno
esperado de um investimento) relacionado com questdes ambientais, sociais e/ou de governacao. A
semelhanca de outros riscos e oportunidades de investimento, a relevancia financeira dos riscos de
sustentabilidade pode variar em fungao do emitente, setor, produto, mandato e horizonte temporal. Os
exemplos de riscos relacionados com a sustentabilidade incluem, entre outros:

1. Risco ambiental: Risco associado a questdes ambientais que podem incluir, entre outros, alteragdes
climaticas, utilizagdo de agua, ordenamento territorial, gestao dos residuos, degradagao ambiental
ou perda de servigos dos ecossistemas. A degradagado ambiental inclui poluigdo da agua ou do ar,
desertificagao e perda de biodiversidade. O risco associado ao clima inclui:

¢ Risco de transicao climatica: Risco relacionado com a transigdo para uma economia com
menos emissdes de carbono. O risco politico, tecnolégico, de mercado ou de reputagao
decorre dos ajustamentos a uma economia com baixas emissodes de carbono para atenuar as
alteragdes climaticas.
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¢ Risco fisico associado ao clima: Risco associado aos impactos fisicos devido as alteracdes
climaticas. O risco fisico decorre dos efeitos fisicos das alteragdes climaticas, os quais
podem ser agudos ou crénicos. Por exemplo, os fendmenos climaticos frequentes e graves
podem afetar os produtos e servicos, bem como as cadeias de abastecimento.

2. Risco social: Uma vasta gama de fatores que pode afetar a eficacia e resiliéncia operacional de um
emitente, bem como a sua percegao publica e a licenga social para operar. Exemplos de riscos
sociais incluem, entre outros, a gestao do capital humano, os impactos nas comunidades em que
uma sociedade opera e a fidelizagdo de Clientes.

3. Risco de governacao: Os riscos relacionados com a governagdo podem incluir riscos relacionados
com a independéncia do conselho de administragao, a propriedade e o controlo ou a auditoria e
gestao fiscais.

O risco de sustentabilidade ndo é um risco auténomo, pelo que a identificacao, avaliagdo e monitorizagao
do risco de sustentabilidade ndo podem ser efetuadas numa base auténoma. Os riscos de sustentabilidade
podem ser identificados através da exposigao a indicadores-chave de desempenho (KPI) diretamente
relacionados com atividades Ambientais, Sociais e/ou de Governacgao, ou identificados indiretamente
através do seu efeito em diferentes tipos de risco existentes (incluindo, entre outros, de mercado, liquidez,
concentragao, crédito, desfasamentos entre ativos e passivos, etc.). Os fatores de risco de sustentabilidade
podem ter um impacto material num investimento detido num Produto, aumentar a volatilidade e resultar
numa perda do valor das unidades de participagao num Produto.

Alguns emitentes podem estar particularmente expostos a riscos em matéria de sustentabilidade
acrescidos devido ao seu setor ou as suas praticas empresariais. A BlackRock desenvolveu um Quadro de
Controlo Reforcado para identificar e monitorizar os emitentes particularmente expostos a riscos E, S e/ou
de G acrescidos.

A BlackRock investe em nome dos seus clientes em instrumentos financeiros pertencentes a sua gama de
Produtos, que sado geridos de acordo com os seus objetivos e restrigcdes de investimento. Embora muitos dos
investimentos efetuados na gama de Produtos possam ter impactos positivos nas suas partes interessadas
e na sociedade, as atividades comerciais de determinadas empresas ou ativos detidos nos Produtos da
BlackRock podem ter impactos negativos no ambiente ou nas pessoas («principais impactos negativos
sobre a sustentabilidade» ou «PIN»), que podem apresentar riscos de sustentabilidade. A abordagem da
BlackRock aos PIN encontra-se descrita na politica de Principais Impactos Negativos da BlackRock.

Descricao de integracao ESG

E realizada uma avaliacdo do risco em matéria de sustentabilidade numa base individual para cada classe
de ativos e objetivos do Produto. Diferentes classes de ativos podem utilizar diferentes dados e ferramentas
para avaliar a relevancia e estabelecer uma diferenciagao significativa entre emitentes e ativos. Os riscos
sao simultaneamente considerados e geridos de forma ativa, através da definigdo de prioridades com base
na significancia e no objetivo do Produto, bem como garantindo que os riscos assumidos sao intencionais,
diversificados e quantificados. Estruturamos os nossos esforcos de integragcao ESG em fungao de trés
pilares principais:

1. Conhecimentos significativos
2. Processos de investimento
3. Transparéncia

Estes pilares servem de base a integracao ESG na BlackRock, e apoiamo-los dotando os nossos
colaboradores de formagao, ferramentas e dados ESG relevantes para o investimento.

Conhecimentos significativos

Para as nossas estratégias de mercado publico, expandimos continuamente o acesso a fontes de dados e
informacdes ESG de elevada qualidade através do Aladdin. As equipas de investimento da BlackRock tém
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acesso a uma gama de conjuntos de dados de terceiros e a classificagdes internas centradas na relevancia
através das principais ferramentas do Aladdin, permitindo aos investidores identificar dados ou
informacgdes ESG significativos do ponto de vista financeiro para o seu processo de investimento Unico,
quando adequado.

A plataforma Aladdin oferece também um conjunto de ferramentas analiticas para avaliar riscos e
oportunidades relevantes em matéria de ESG. Tal inclui o Aladdin Climate, que, entre outras analises,
fornece capacidades de anélise de cenarios para ajudar os investidores a identificar riscos e oportunidades
de investimento associados aos impactos fisicos de um clima em mudanga e a transigao incerta para um
mundo hipocarbdnico.

Nos mercados privados, intrinsecamente com menor disponibilidade e normalizagdao de medidas ESG em
relagdo aos mercados publicos, continuamos a envidar varios esforgos para melhor recolher, agregar,
avaliar e medir os dados e informacdes ESG significativos do ponto de vista financeiro. Além de recorrerem a
uma gama crescente de fornecedores de dados externos, se adequado, certas equipas de investimento
alternativo procuram melhorar a sua compreensao das consideracdes ESG significativas do ponto de vista
financeiro, recolhendo dados diretamente junto de empresas privadas através de questionarios ESG.

Processo de investimento

Os riscos de sustentabilidade sao identificados em varias etapas do processo de investimento, quando
relevante, desde o research, alocagao, selegdo, decisées de construcao da carteira ou envolvimento da
gestdo, sendo considerados em relacdo aos objetivos de risco e retorno dos fundos. A avaliagado destes
riscos é feita em fungéo da sua significancia (isto é, da probabilidade de afetar os retornos do investimento)
e em conjunto com outras avaliagdes de risco (por exemplo, liquidez, avaliagao, etc.). A forma como se
obtém, avaliam e incorporam as consideragdes de sustentabilidade varia de acordo com o objetivo da
carteira, o estilo de investimento e a classe de ativos. Os nossos profissionais de investimento avaliam uma
variedade de indicadores econémicos e financeiros, incluindo fatores ESG relevantes, para tomar decisdes
de investimento alinhadas com os objetivos do Produto. A exposi¢cao dos Produtos aos riscos de
sustentabilidade relevantes é gerida principalmente por gestores de carteiras que sao responsaveis e atuam
como primeira linha de defesa. Consultar a secgao «Transparéncia» para mais detalhes sobre onde
divulgamos as informacdes relativas a abordagem de cada equipa de investimento.

A fungao de gestao de risco da BlackRock, o grupo de Analise Quantitativa e de Risco (RQA) é responsavel
pelos quadros de gestao de risco de Investimento e da Empresa da BlackRock e funciona como uma parte
fundamental da segunda linha de defesa, além dos gestores de carteiras. O RQA avalia os riscos de
investimento, incluindo os riscos ESG significativos do ponto de vista financeiro, no decurso de analises
regulares com os gestores de carteiras. Tal ajuda a garantir que esses riscos sao compreendidos,
deliberados e consistentes com os objetivos do cliente, complementando a monitorizacdo de primeira linha.
O RQA também tem um grupo de Risco de Sustentabilidade dedicado que se associa com gestores de risco
e empresas para gerir o risco de sustentabilidade em toda a plataforma. O grupo de Risco de
Sustentabilidade é também responsavel pela analise da exposi¢cao a emitentes com risco relacionado com
os fatores ESG acrescido, no ambito do Quadro de Controlo Reforgcado.

Transparéncia

Quando relevante, a BlackRock divulga as praticas de integragao do risco ESG ao nivel da equipa ou da
plataforma, bem como para cada estratégia de investimento Unica, através de uma série de declaragdes de
integracao. As declaragdes de integragao ao nivel da estratégia de investimento estao disponiveis
publicamente nas paginas dos produtos para fundos de retalho, quando aplicavel e permitido por
lei/regulamentacado. Quando aplicavel e disponivel, estas declaragdes sao complementadas com medidas
ESG e pegadas de carbono ao nivel da carteira, entre outras caracteristicas de sustentabilidade. A
apresentacao desta informacgao, entre outras medidas, destina-se a permitir a escolha do cliente. Para mais
informacdes sobre os riscos relacionados com a sustentabilidade, consultar o prospeto de cada Fundo.
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BlackRock.

Nariadenie o zverejfiovani informacii o udrzatel'nosti v odvetvi finan¢nych sluzieb

Zverejnovanie rizik udrzatel'nosti na urovni

subjektov v EU

Uvod

Vyhlasenie vychadza z poziadaviek vytyéenych v nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088
o zverejnovani informacii o udrzatelnosti-v sektore financnych sluzieb (SFDR), ktoré sa tykaju integracie rizik

udrzatelnosti.

Toto vyhlasenie opisuje, ako nizsie uvedeni Uc¢astnici finanéného trhu a finanéni poradcovia hodnotia a
integruju informacie o riziku udrzatel'nosti do svojich procesov prijimania rozhodnuti o investovani a
poradenskych sluzieb. Okrem toho prezentuje aj pristup a mechanizmy dohladu pouzité na monitorovanie

pristupu k integracii ESG.

Vymedzenie pojmov

»Poradcovia“ znamena osoby v ramci prislusného
subjektu, ktoré klientom poskytuju regulované investicné
poradenstvo formou odporucani tykajucich sa konkrétnych
finan€nych nastrojov, ktoré sa bud' ponukaju ako vhodné,
alebo ktoré su zalozené na zvazeni Specifickych okolnosti
klienta.

»Manazéri portfélia“ znamena osoby v rdmci prislusného
subjektu, ktorym bola pridelena kazdodenna zodpovednost
za riadenie Produktu.

»Produkt“ znamena fondy a samostatné portfélia uctov.

»Riziko udrzatel'nosti“ je sihrnny pojem na oznacenie
investicného rizika (pravdepodobnosti alebo neistoty
vyskytu materialnych strat v porovnani sa o€akavanou
navratnostou investicie), ktoré sa tyka environmentalnych
a socialnych otazok a/alebo otazok riadenia.

Rozsah

Toto vyhlasenie sa vztahuje na nasledujuce pravnické
osoby spolo¢nosti BlackRock (BlackRock), ktoré su
povazované za Ucastnikov financného trhu a
financnych poradcov:

BlackRock Asset Management Deutschland AG
(Identifikator pravnickej osoby:
549300NFJRUOWRTZM703)

BlackRock Asset Management Ireland Limited
(Identifikator pravnickej osoby:
5493004330BCAPB3GT42)

BlackRock (Netherlands) B.V.t
(Identifikator pravnickej osoby:
549300NYKTM6QSCO0L42)

BlackRock France S.A.S!
(Identifikator pravnickej osoby:
549300J8EENG40ZIIN89)

BlackRock (Luxembourg) S.A.
(Identifikator pravnickej osoby:
549300M5A8STIRLYMGS84)

L Tieto pravnicke osoby st povazované aj za finanénych poradcov
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Pristup spolocnosti BlackRock k udrzatel'nému investovaniu a integracii
ESG

Pristup spolo¢nosti BlackRock ako fiduciara k investovaniu je zaloZzeny na troch principoch: 1) Spolo¢nost
BlackRock sa najprv oboznami s investi¢nymi cielmi klienta a ponukne mu vyber s cielom splnit jeho
potreby; 2) spolocnost sa usiluje dosiahnut najlepSie vynosy upravené o riziko v rdmci mandatu, ktoré jej
poskytnu klienti; a 3) spolo¢nost BlackRock podporuje svoju pracu vyskumom, idajmi a analyzami.

Spolo¢nost BlackRock zvaZuje vo svojich celopodnikovych procesoch mnoho investi¢nych rizik. S cielom
dosiahnut pre nasich klientov najlepsSie vynosy upravené o riziko riadime vyznamné rizika a prilezitosti, ktoré
by mohli ovplyvnit portfélia, vratane z finanéného hladiska vyznamnych udajov alebo informacii stvisiacich
s ESG. Podla nasho nazoru na investovanie to méze nasim klientom z dlhodobého hladiska priniest lepsie
vynosy upravené o riziko. Viac informacii o celopodnikovom pristupe spolo¢nosti BlackRock k integracii ESG
najdete vo vyhlaseni o celopodnikovej integracii ESG.

Spoloc¢nost BlackRock definuje integraciu ESG ako postup zaclenenia finanéne vyznamnych udajov alebo
informacii o ESG do svojich celopodnikovych procesov s cielom zvysit o riziko upravené vynosy portfélii
naSich klientov. Toto plati bez ohladu na to, ¢i ma fond alebo stratégia udrzatelny ciel alebo ciel| ktory sa
tyka ESG. Ak nie je vdokumentacii Produktu alebo v rémci investicného ciela Produktu uvedené inak,
zohladnenie rizika udrzatelnosti neznamena, Ze Produkt ma investi¢ny ciel' v sulade s ESG. Vyhlasenie skor
opisuje, akym spdsobom sa v ramci celkového investicného procesu zohladnuju informacie o riziku
udrzatelnosti.

Spoloc¢nost BlackRock ma ramec pre zaclenenie ESG, ktory umoznuje zaistit réznorodost pristupov v ramci
jednotlivych investi¢nych timov, stratégii a konkrétnych mandatov klientov. Rovnako ako priinych
investi¢nych rizikach a prilezitostiach, aj financ¢ny vyznam uUvah o ESG sa méze liSit podl'a emitenta, sektora,
produktu, mandatu a casového horizontu. Vzhladom na to musi nas ramec integracie ESG umoznit
flexibilitu medzi investicnymi timami. V zavislosti od investicného pristupu mézu financ¢ne vyznamné Udaje
alebo informacie o ESG pomact pri hibkovej analyze, zostavovani portfélia alebo indexu a/alebo procesoch
monitorovania nasich portfélii, ako aj vo vztahu k naSmu pristupu k riadeniu rizik.

Spoloc¢nost BlackRock ma zasady odmeriovania, ktoré su v sulade s riadnym a u¢innym riadenim rizik a
podporuju takéto riadenie a zaroven odradzaju od nadmerného riskovania. Tieto zasady odmenovania boli v
stlade s SFDR aktualizované tak, aby zahfnali riziko udrzatelnosti.

Opis rizik udrzatel'nosti

Spoloc¢nost BlackRock definuje riziko udrzatelnosti ako suhrnny pojem na oznacenie investi¢ného rizika
(pravdepodobnosti alebo neistoty vyskytu materidlnych strat v porovnani sa o¢akavanou navratnostou
investicie), ktoré sa tyka environmentalnych a socialnych otazok a/alebo otazok riadenia. Rovnako ako pri
inych investi¢nych rizikach a prilezitostiach, aj financny vyznam rizik udrzatel'nosti sa méze lisit podla
emitenta, sektora, produktu, mandatu a ¢asového horizontu. Priklady rizik spojenych s udrzatelnostou mézu
okrem iného zahfnat:

1. Environmentalne riziko: Riziko spojené s environmentalnymi otazkami, ktoré mézu okrem iného
zahrfniat zmenu klimy, vyuzivanie vody a pody, odpadové hospodarstvo, zhorSovanie Zivotného
prostredia alebo stratu ekosystémovych sluzieb. ZhorSovanie zivotného prostredia zahrra
znecistovanie vody alebo vzduchu, rozSirovanie pusti a stratu biodiverzity. Riziko suvisiace s klimou
zahrna:

e Riziko zmeny klimy: Riziko spojené s prechodom na nizkouhlikové hospodarstvo. Ci riziko
tykajuce sa politiky, technoldgii, trhu alebo reputacie vyplyva z prispésobeniu sa
nizkouhlikovému hospodarstvu s cielom zmiernit zmenu klimy.

o Fyzické klimatické riziko: Riziko spojené s fyzikalnymi vplyvmi v désledku zmeny klimy.
Fyzikalne riziko vyplyva z fyzikalnych désledkov zmeny klimy, ktoré mézu byt akutne alebo
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chronické. Casté a zavazné udalosti stvisiace s klimou mdzu mat napriklad vplyv na produkty
a sluzby a dodavatel'ské retazce.

2. Socialne riziko: Siroké spektrum faktorov, ktoré ovplyviiuju prevadzkovu efektivnost a odolnost
emitenta, ako aj jeho vnimanie verejnostou a schvalenie ¢innosti zo strany spoloc¢nosti. Prikladmi
socialnych otazok su okrem iného riadenie l'udského kapitalu, vplyvy na spolo¢enstva, v ktorych
spolocnost pbsobi, a vernost zakaznikov.

3. Riziko riadenia: Rizika spojené s riadenim mo6Zu zahfiat rizika tykajlce sa nezavislosti
predstavenstva, vlastnictva a kontroly alebo auditov a danovej spravy.

Riziko udrzatelnosti nie je samostatné riziko, €o znamena, Ze jeho identifikacia, hodnotenie a monitorovanie
sa nemdzu vykonavat samostatne. Rizika udrzatel'nosti mozno identifikovat prostrednictvom expozicie voci
kl't€ovym ukazovatelom vykonnosti (KPI), ktoré su priamo spojené s ¢innostami stvisiacimi s ochranou
Zivotného prostredia, socialnymi otdzkami a/alebo riadenim, alebo ich mozno identifikovat nepriamo na
zaklade ich vplyvu na rézne existujuce druhy rizik (okrem iného aj na trhové riziko, riziko likvidity,
koncentracie, Uverové riziko, nesulad aktiv a pasiv atd.). Faktory rizika udrzatelnosti m6zu mat vyznamny
vplyv na investiciu drzanu v Produkte, mdZu zvySovat volatilitu a viest k strate hodnoty podielovych jednotiek
v Produkte.

Niektori emitenti mézu byt obzvlast vystaveni zvySenym rizikdm udrZatelnosti na zaklade svojich
odvetvovych alebo podnikovych postupov. Spolocnost BlackRock vytvorila ramec zvySenej kontroly s cielom
identifikovat a monitorovat emitentov, ktori su obzvlast vystaveni zvySenym rizikdm E, S a/alebo G.

Spoloc¢nost BlackRock investuje do finanénych nastrojov v mene svojich klientov v rdémci svojich Produktov,
ktoré su spravované v sulade s ich investicnymi cielmi a obmedzeniami. Zatial' €0 mnohé z investicii
uskutocnenych v ramci Produktov mozu mat pozitivny vplyv na ich zainteresované strany a spolo¢nost,
obchodné aktivity urCitych spolocnosti alebo aktiva, ktoré su drzané v Produktoch spolocnosti BlackRock,
mo6Zzu mat nepriaznivé vplyvy na Zivotné prostredie alebo ludi (dalej len ,hlavné nepriaznivé vplyvy na
udrzatelnost” alebo ,PAI“), ktoré mo6zu predstavovat rizika udrzatelnosti. Pristup spolo¢nosti BlackRock k PAI
je podrobne opisany v zasadach spolocnosti BlackRock, ktoré sa tykaju hlavnych nepriaznivych vplyvov.

Opis integracie ESG

Kazdé hodnotenie rizika udrzatelnosti je Specifické pre triedu aktiv a ciele Produktu. Rézne triedy aktiv mézu
vyuzivat rozlicné udaje a nastroje na hodnotenie zadvaznosti a zmysluplne rozliSovat medzi jednotlivymi
emitentmi a aktivami. Rizika sa posudzuju a aktivne riadia subezne prioritizaciou zalozenou na vyznamnosti
a cieli Produktu, aby sa zabezpecilo dobre uvazené, diverzifikované a §kdlované podstupovanie rizika. Nase
snahy o integraciu ESG sa opieraju o tri hlavné piliere:

1. Délezité poznatky
2. Investi¢éné procesy
3. Transparentnost

Tieto piliere su zdkladom integracie ESG v spolo¢nosti BlackRock a podporujeme ich tym, Ze na§im
zamestnancom poskytujeme Uudaje o ESG, nastroje a Skolenia, ktoré su relevantné z hladiska investovania.

Dolezité poznatky

Pre naSe stratégie na verejnom trhu neustale rozSirujeme pristup k vysoko kvalitnym zdrojom udajov a
informacii o ESG prostrednictvom platformy Aladdin. Investi¢né timy spolo¢nosti BlackRock maju pristup k
celému radu datovych suborov tretich stran a internym hodnoteniam zameranym na vyznamnost v hlavnych
nastrojoch platformy Aladdin, ¢o investorom umoznuje identifikovat z financného hladiska dolezité udaje a
informacie o ESG pre ich jedineCny investi¢ny proces tam, kde to je vhodné.

Platforma Aladdin ponuka aj subor analytickych nastrojov na hodnotenie vyznamnych rizik a prilezitosti
suvisiacich s ESG. Patri sem nastroj Aladdin Climate, ktory okrem inych analytickych nastrojov poskytuje
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mozZnosti analyzy scenarov s cielom pomdoct investorom identifikovat investi¢né rizika a prileZitosti spojené s
fyzikalnymi vplyvmi meniacej sa klimy a neistym prechodom na nizkouhlikovy svet.

Na sukromnych trhoch, ktoré maju v porovnani s verejnymi trhmi prirodzene nizsiu dostupnost a
Standardizaciu metriky ESG, pokracujeme vo viacerych snahach o lepSie ziskavanie, agregaciu, hodnotenie a
meranie udajov alebo informéacii tykajucich sa ESG, ktoré su dblezité z finanéného hladiska. Okrem
vyuzivania rastiuceho mnozstva poskytovatelov dat tretich stran sa niektoré alternativne investicné timy v
pripade potreby usiluju o lepSie poznanie financne vyznamnych aspektov ESG prostrednictvom ziskavania
dat priamo od sukromnych spolo¢nosti za pouzitia dotaznikov zameranych na ESG.

Investicny proces

Riziké udrzatel'nosti sa identifikuju v réznych fazach investicného procesu (kde to je relevantné), od
vyskumu, alokacie, vyberu, rozhodnuti a zostaveni portfélia alebo angaZovanosti manazmentu, a posudzuju
sa s prihliadnutim na ciele fondov v oblasti rizika a vynosu. Hodnotenie tychto rizik sa vykonava podla ich
zadvaznosti (t. j. pravdepodobnosti vplyvu na vynosy z investicie) a spolo¢ne s inymi hodnoteniami rizik (napr.
likvidity, ocenenia atd.). Spdsob ziskavania, hodnotenia a za¢lenenia aspektov udrzatelnosti sa liSi v
zavislosti od ciela portfdlia, investi¢ného Stylu a triedy aktiv. Nasi odbornici na investovanie posudzuju rézne
ekonomickeé a financné ukazovatele vratane relevantnych délezitych faktorov ESG, aby prijali investicné
rozhodnutia, ktoré budu v sulade s ciel'mi Produktu. Expoziciu produktov zavaznym rizikam udrzatelnosti
primarne riadia portféliovi manazéri, ktori nesu zodpovednost a pdsobia ako prva linia obrany. Viac
informacii o tom, kde zverejriujeme informacie o pristupe jednotlivych investicnych timov, ndjdete v casti
Transparentnost.

Skupina pre analyzu rizika a kvantitativnu analyzu (RQA), ktora v spolo¢nosti BlackRock vykonava riadenie
rizik, je zodpovedna za ramce riadenia investicnych a podnikovych rizik spolocnosti BlackRock a sluzi ako
hlavna cast druhej linie obrany nad ramec portféliovych manazérov. Skupina RQA pocas pravidelnych
kontrol v spolupraci s portféliovymi manazérmi hodnoti investicné rizika vratane rizik ESG dblezitych z
financ¢ného hladiska. To pomaha zabezpecit poznanie takychto rizik, ako aj to, aby boli premyslené a v
sulade s cielmi klienta, o dopifia monitorovanie v prvej linii. Skupina RQA ma tiez Specializovanu skupinu
pre rizikd udrzatel'nosti, ktorad spolupracuje s manazérmi rizik a podnikmi, aby dohliadala na riziko
udrzatelnosti na celej platforme. Skupina pre rizikd udrzatel'nosti zodpoveda aj za preskimanie expozicie
emitentom so zvySenym rizikom spojenym s ESG ako sucast ramca zvySenej kontroly.

Transparentnost

Tam, kde to je relevantné, spolo¢nost BlackRock zverejriuje postupy integracie rizik ESG na urovni timu
alebo platformy, ako aj pre kazdu jedinecnu investic¢nu stratégiu prostrednictvom série vyhlaseni o
integracii. Vyhlasenia o integracii na urovni investi¢nej stratégie su verejne dostupné na strankach
produktov pre retailové fondy, kde to je vhodné a ak to povoluje zdkon/nariadenie. Tieto vyhlasenia su okrem
inych charakteristik udrzatel'nosti doplnené metrikou ESG na urovni portfélia a uhlikovou stopou, ak je to
vhodné a ak su takéto udaje dostupné. Zverejnenie tychto informacii spolu s inymi meraniami ma klientovi
dat moznost vyberu. Viac informacii o rizikdch suvisiacich s udrzatel'nostou najdete v prospekte kazdého
fondu.
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BlackRock.

Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de

los servicios financieros

Divulgacion de informacion sobre el riesgo de sostenibilidad a
nivel de las entidades de la UE

Introduccion

La presente declaracidn estad basada en los requisitos establecidos en el Reglamento (UE) 2019/2088 del
Parlamento Europeo y del Consejo sobre la divulgacion de informacidn relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros (SFDR) y, en concreto, en los requisitos referentes a la integracion de los

riesgos en materia de sostenibilidad.

Esta declaracién describe la manera en la que los participantes en los mercados financieros y los asesores
financieros que figuran enumerados a continuacidn evaltan e integran la informacién sobre el riesgo de
sostenibilidad en sus procesos de toma de decisiones de inversidn y en sus servicios de asesoramiento.
Asimismo, pone de manifiesto el planteamiento adoptado y los mecanismos de supervision empleados para
realizar el seguimiento del enfoque que se aplica a la hora de integrar las consideraciones

medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG).

Definiciones

«Asesores»: aquellas personas de la entidad pertinente
que ofrecen servicios de asesoramiento sobre inversiones
regulados a clientes mediante la formulacién de
recomendaciones relativas a instrumentos financieros
especificos presentados como adecuados o adaptados a
las circunstancias especificas de un cliente.

«Gestores de Carteras»: aquellas personas de la entidad
pertinente encargadas de la gestion cotidiana de un
Producto.

«Producto»: un fondo y una cartera gestionada de forma
separada.

«Riesgo de sostenibilidad»: un término inclusivo para
designar un riesgo de inversion (es decir, la probabilidad
de sufrir pérdidas sustanciales en relacién con la
rentabilidad esperada de una inversion o la incertidumbre
en cuanto a la posibilidad de sufrirlas) relacionado con
consideraciones medioambientales, sociales y/o de
gobernanza.

Alcance

Esta declaracion se aplica a las siguientes entidades
juridicas de BlackRock (BlackRock), que tienen la
consideracion de participantes en los mercados
financieros y de asesores financieros:

BlackRock Asset Management Deutschland AG
(Identificador de entidad juridica:
549300NFJRUOWRTZM703)

BlackRock Asset Management Ireland Limited
(Identificador de entidad juridica:
5493004330BCAPB3GT42)

BlackRock (Netherlands) B.V.:
(Identificador de entidad juridica:
549300NYKTM6QSCO0L42)

BlackRock France S.A.S!
(Identificador de entidad juridica:
549300J8EENG40ZIIN89)

BlackRock (Luxembourg) S.A.
(Identificador de entidad juridica:
549300M5A8STIRLYM684)

! Estas entidades juridicas también tienen la consideracion de asesores
financieros
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El enfoque de BlackRock en relacion con la inversion sostenible y la
integracion de las consideraciones ESG

En su condicion de fiduciario, el enfoque de inversidon de BlackRock se fundamenta en tres principios: 1) el
punto de partida de la firma es la comprensién de los objetivos de inversién de los clientes, a los que ofrece
varias opciones para satisfacer sus necesidades; 2) asimismo, busca obtener la mejor rentabilidad ajustada
al riesgo dentro de los limites del mandato que le han otorgado sus clientes; 3) finalmente, recurre a
investigaciones, datos y analisis para apuntalar la labor que realiza.

BlackRock tiene en cuenta numerosos riesgos de inversion en los procesos que se implementan en toda la
firma. Con el fin de obtener la mejor rentabilidad ajustada al riesgo para nuestros clientes, gestionamos
riesgos y oportunidades relevantes que podrian tener una incidencia en las carteras, lo que incluye la
informacion o los datos ESG que resultan importantes desde el punto de vista financiero. En nuestra
opinidn, este tipo de medidas puede generar una mejor rentabilidad ajustada al riesgo para nuestros
clientes a largo plazo. Si desea informacidon adicional sobre el enfoque que aplica BlackRock en toda la firma
a la hora de integrar las consideraciones ESG, consulte la Declaracion sobre integracion ESG en toda la
firma.

BlackRock define la integracion ESG como la practica de incorporar en los procesos de la firma informacion
o datos ESG relevantes desde el prisma financiero con el objetivo de mejorar la rentabilidad ajustada al
riesgo de las carteras de nuestros clientes. Este planteamiento se aplica con independencia de si el fondo o
la estrategia en cuestion cuenta con un objetivo sostenible o centrado en consideraciones ESG. Salvo
indicacion en contrario en la documentacion del Producto o que el objetivo de inversion de este asi lo
establezca, la consideracion del riesgo de sostenibilidad no implica que el objetivo de inversion del Producto
se encuentre alineado con un enfoque ESG, sino que describe la manera en la que se tiene en cuenta la
informacidn sobre el riesgo de sostenibilidad en el marco del proceso de inversion global.

BlackRock dispone de un marco de integracion ESG que permite una variedad de enfoques en los diferentes
equipos de inversion, estrategias y mandatos de clientes concretos. Como en el caso de otros riesgos y
oportunidades de inversidon, la materialidad de las consideraciones ESG desde el punto de vista financiero
puede variar en funcidon de los emisores, los sectores, los productos, los mandatos y el horizonte de
inversion. Por lo tanto, nuestro marco de integracion ESG debe otorgar un cierto grado de flexibilidad a los
equipos de inversion. En funcidn del enfoque de inversiéon adoptado, la informaciéon o los datos ESG
importantes desde el punto de vista financiero pueden contribuir a fundamentar el proceso de diligencia
debida, la construccion de carteras o indices y/o los procesos de supervision de nuestras carteras, asi como
nuestro enfoque de gestién de riesgos.

BlackRock cuenta con unas politicas de remuneracion coherentes con una gestion de riesgos soélida y eficaz
y que promueven este tipo de gestion, ademas de desalentar una asuncion de riesgos excesiva. De
conformidad con el SFDR, estas politicas de remuneracion se han actualizado para integrar el riesgo de
sostenibilidad.

Descripcion de los riesgos de sostenibilidad

BlackRock define el riesgo de sostenibilidad como un término inclusivo para designar un riesgo de inversion
(es decir, la probabilidad de sufrir pérdidas sustanciales en relacion con la rentabilidad esperada de una
inversion o la incertidumbre en cuanto a la posibilidad de sufrirlas) relacionado con consideraciones
medioambientales, sociales y/o de gobernanza. Como en el caso de otros riesgos y oportunidades de
inversion, la materialidad de los riesgos de sostenibilidad desde el prisma financiero puede variar en funcién
de los emisores, los sectores, los productos, los mandatos y el horizonte de inversion. Los riesgos
relacionados con la sostenibilidad incluyen, entre otros:

1. Losriesgos medioambientales: el riesgo asociado a distintas cuestiones medioambientales como
pueden ser el cambio climatico, el uso del agua, el uso del suelo, la gestion de residuos, la
degradacion medioambiental o la pérdida de servicios ecosistémicos, entre otras. La degradacion
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medioambiental incluye la contaminacion del agua o del aire, la desertificacion y la pérdida de
biodiversidad. El riesgo relacionado con el clima incluye:

e Elriesgo de transicién climatica: el riesgo relacionado con la transicién hacia una
economia con menores emisiones de carbono. El riesgo en materia de politicas, tecnologia,
mercado o reputacion se deriva de los ajustes realizados para efectuar la transicion a una
economia hipocarbdénica con vistas a mitigar el cambio climético.

e Elriesgo fisico relacionado con el clima: el riesgo asociado con las repercusiones fisicas
que trae consigo el cambio climatico. El riesgo fisico se deriva de los efectos fisicos del
cambio climéatico, que pueden presentar una naturaleza aguda o crénica. A modo de
ejemplo, la materializacidn frecuente de acontecimientos graves relacionados con el clima
puede afectar a los productos, los servicios y las cadenas de suministro.

2. Elriesgo social: un amplio elenco de factores que pueden influir en la eficacia operativay en la
resiliencia de un emisor, asi como en la imagen que tiene la opinion publica de él y en su licencia
social para llevar a cabo sus operaciones. Algunos ejemplos de cuestiones sociales incluyen, entre
otros, la gestion del capital humano, las repercusiones sobre las comunidades en las que opera una
empresay la fidelidad de los clientes.

3. Elriesgo de gobernanza: los riesgos relacionados con la gobernanza pueden incluir los riesgos
relativos a la independencia del consejo de administracion, la propiedad y el control, los procesos de
auditoria y la gestion tributaria.

El riesgo de sostenibilidad no constituye un riesgo independiente, por lo que su identificacion, evaluacidony
supervisién no puede llevarse a cabo de forma aislada. Los riesgos de sostenibilidad pueden identificarse a
través de la exposicion a indicadores clave de resultados vinculados de manera directa a actividades
medioambientales, sociales y/o de gobernanza, o pueden identificarse indirectamente a través de su efecto
sobre distintos tipos de riesgos existentes (incluidos, entre otros, los de mercado, liquidez, concentracion,
crédito, desajustes entre el activo y el pasivo, etc.). Los factores relacionados con el riesgo de sostenibilidad
pueden tener un efecto sustancial en la inversién mantenida en un Producto, incrementar la volatilidad y
conllevar una pérdida en el valor de las participaciones de un Producto determinado.

Determinados emisores podrian estar especialmente expuestos a riesgos de sostenibilidad mas
significativos a través de su sector o practicas empresariales. BlackRock ha desarrollado un Marco de
Analisis Pormenorizado con vistas a identificar y supervisar emisores que estan especialmente expuestos a
riesgos medioambientales, sociales y/o de gobernanza de mayor envergadura.

BlackRock invierte en instrumentos financieros por cuenta de sus clientes a través de sus Productos que
estan gestionados en consonancia con los objetivos y las restricciones de inversion de los clientes. Si bien
muchas de las inversiones efectuadas dentro de los Productos pueden tener un impacto positivo en las
partes interesadas y en la sociedad, las actividades comerciales de determinadas empresas o activos
mantenidos por los Productos de BlackRock pueden tener incidencias adversas sobre el medioambiente o
las personas («principales incidencias adversas en materia de sostenibilidad» o «PIA») que pueden
presentar riesgos de sostenibilidad. Puede consultar una descripcidn pormenorizada del enfoque de
BlackRock con respecto a las PIA en la politica de principales incidencias adversas de la firma.

Descripcion de la integracion ESG

Cada evaluacion de los riesgos de sostenibilidad es especifica a la clase de activos y a los objetivos del
Producto. Las diferentes clases de activos pueden utilizar distintos datos y herramientas para evaluar la
materialidad y efectuar una diferenciacion significativa entre emisores y activos. Los riesgos se analizany se
gestionan activamente de forma simultanea. A tal efecto, se establece un orden de prioridad en funcién de
la materialidad y del objetivo del Producto y se vela por garantizar que la asuncién de riesgos resulte
deliberada, diversificada y ajustada. Estructuramos nuestros esfuerzos de integracion ESG en torno a tres
pilares principales:

1. Informacion relevante
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2. Procesos de inversion
3. Transparencia

Estos pilares sustentan el proceso de integracion ESG en BlackRock, y nuestra manera de respaldarlos
consiste en dotar a nuestros empleados de los datos, las herramientas y la formacién en materia ESG que
resulten pertinentes desde el punto de vista de la inversion.

Informacion relevante

En el caso de nuestras estrategias centradas en los mercados cotizados, ampliamos constantemente el
acceso a fuentes de informacion y datos ESG de elevada calidad a través de la plataforma Aladdin. Los
equipos de inversion de BlackRock tienen acceso a un amplio abanico de conjuntos de datos de terceros 'y
calificaciones internas centradas en la materialidad que se encuentran disponibles en las herramientas
principales de Aladdin, lo que permite a los inversores identificar informacidn o datos ESG relevantes desde
el prisma financiero para su proceso de inversion exclusivo, cuando asi procede.

La plataforma Aladdin también ofrece diversas herramientas analiticas para evaluar los riesgos y
oportunidades en materia ESG que revisten importancia. Ello incluye la herramienta Aladdin Climate, que
entre otras funcionalidades analiticas brinda a los inversores capacidades de analisis de escenarios para
ayudarles a identificar riesgos y oportunidades de inversion asociados a los efectos fisicos del cambio
climatico y a la incierta transicion hacia un mundo con bajas emisiones de carbono.

En la vertiente de los mercados no cotizados, que por su propia idiosincrasia cuentan con una menor
disponibilidad de parametros ESG y con un nivel de homogeneizacidn de estos inferior en comparacion con
los mercados cotizados, seguimos avanzando en el marco de nuestros numerosos esfuerzos por recopilar,
agregar, evaluar y medir de una manera mas efectiva la informacion o los datos ESG importantes desde el
punto de vista financiero. Ademas de apoyarse en una gama de proveedores de datos externos cada vez
mayor, cuando asi procede, algunos equipos de inversiones alternativas buscan mejorar su comprension de
las consideraciones ESG que resultan relevantes desde el prisma financiero recopilando datos de las
companias no cotizadas de forma directa mediante el envio de cuestionarios centrados en las
consideraciones ESG.

Proceso de inversion

La identificacidn de los riesgos de sostenibilidad tiene lugar en distintas etapas del proceso de inversion
(desde el andlisis, la asignacién, la seleccidon y la toma de decisiones sobre la construccién de la cartera
hasta las actividades de implicacidon con el equipo directivo, en su caso), y estos se tienen en cuenta en
relacién con los objetivos de riesgo y rentabilidad del fondo. La evaluacién de estos riesgos se lleva a cabo
en relacién con su materialidad (es decir, la probabilidad de que afecten a la rentabilidad de la inversion) y
junto con otras evaluaciones de riesgos (p. €j., el riesgo de liquidez o el de valoracidn, entre otros). La
manera de obtener, evaluar e incorporar las consideraciones de sostenibilidad variara en funcién del
objetivo de la cartera, el estilo de inversidn y la clase de activos. Nuestros profesionales de inversion evaluan
distintos indicadores econédmicos y financieros, incluidos factores ESG relevantes, para tomar decisiones de
inversion que se ajusten a los objetivos del Producto. Los gestores de carteras son los principales
encargados de gestionar la exposicion del Producto a riesgos de sostenibilidad importantes, ademas de
rendir cuentas al respecto y constituir la primera linea de defensa en este sentido. Consulte el apartado de
«Transparencia» para obtener informacién adicional sobre la forma en la que divulgamos informacién
relativa al enfoque de cada equipo de inversion.

La funcién de gestidn de riesgos de BlackRock, es decir, el grupo de Analisis Cuantitativo y de Riesgos (RQA,
por sus siglas en inglés), se encarga del marco de gestion de riesgos de Inversiones y Empresas de
BlackRock y representa un componente fundamental de la segunda linea de defensa tras los gestores de
carteras. El grupo RQA evalua los riesgos de inversion, incluidos los riesgos ESG importantes desde el punto
de vista financiero, en el marco de revisiones periddicas mantenidas con los gestores de carteras. Ello
contribuye a garantizar que dichos riesgos se entienden, que su asuncién se ha llevado a cabo de forma
deliberada y que resultan coherentes con los objetivos de los clientes, lo que complementa la supervision
realizada en la primera linea de defensa. Ademas, el grupo RQA cuenta con un grupo especializado en
Riesgos de Sostenibilidad que colabora con los gestores de riesgos y las empresas para supervisar el riesgo
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de sostenibilidad en toda la plataforma. El grupo especializado en Riesgos de Sostenibilidad también es el
responsable de revisar la exposicidn a los emisores que presentan mayores riesgos en materia ESG como
parte del Marco de Analisis Pormenorizado.

ransparencia

Cuando asi procede, BlackRock divulga las practicas de integracion del riesgo ESG a nivel de equipo o de
plataforma, asi como para cada estrategia de inversion exclusiva, a través de una serie de declaraciones de
integracion. Las declaraciones de integracion para cada estrategia de inversion estan publicamente
disponibles en las paginas del producto en el caso de los fondos minoristas, cuando corresponde y asi lo
permite la legislacion o el marco normativo. Cuando procede y estan disponibles, estas declaraciones se ven
complementadas con informacion sobre la huella de carbono y parametros ESG a nivel de la cartera, entre
otras caracteristicas de sostenibilidad. El hecho de mostrar esta informacion, junto con otros indicadores,
tiene como finalidad permitir al cliente disponer de distintas opciones entre las que elegir. Puede consultar
informacidon adicional sobre los riesgos relacionados con la sostenibilidad en el folleto de cada Fondo.
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BlackRock.

Foérordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR)
Redogorelse for hallbarhetsrisker pa EU-enhetsniva

Introduktion

Denna redogdrelse baseras pa kraven i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088 om
hallbarhetsrelaterade-upplysningar som ska ldmnas inom den finansiella tjanstesektorn (SFDR), sarskilt nar

det galler integrering av hallbarhetsrisker.

Denna redogodrelse beskriver hur nedanstaende finansmarknadsaktdrer och finansiella radgivare bedémer
och integrerar information om hallbarhetsrisker i sina processer for investeringsbeslut och
radgivningstjanster. Dessutom beskrivs den strategi och de tillsynsmekanismer som anvands for att

Overvaka ESG-integreringen.

Definitioner

"Radgivare” avser de personer inom relevant enhet som
erbjuder reglerade investeringsrad till kunder genom att
gdra rekommendationer avseende specifika finansiella
instrument som antingen presenteras som lampliga eller
baserat pa omstandigheterna fér en specifik kund.

"Portfoljforvaltare” avser de personer inom berérd enhet

som tilldelats ansvaret for produktens dagliga férvaltning.

"Produkt” avser fonder och separata kontoportféljer.

"Hallbarhetsrisk” ar en inkluderande term som avser
investeringsrisk (sannolikhet eller osékerhet gallande
forekomst av materiella forluster i férhallande till en
investerings forvantade avkastning) med avseende pa
miljorelaterade, sociala och/eller styrningsfragor.

Omfattning

Denna redogorelse galler foljande juridiska enheter
inom BlackRock (BlackRock) som bedéms som
finansmarknadsaktérer och finansiella radgivare:

BlackRock Asset Management Deutschland AG
(Juridisk identifieringskod:
549300NFJRUOWRTZM703)

BlackRock Asset Management Ireland Limited
(Juridisk identifieringskod: 5493004330BCAPB3GT42)

BlackRock (Netherlands) B.V.t
(Juridisk identifieringskod:
549300NYKTM6QSCO0L42)

BlackRock France S.A.S!
(Juridisk identifieringskod: 549300J8EENG40ZIIN89)

BlackRock (Luxembourg) S.A.
(Juridisk identifieringskod: 549300M5A8STIRLYM684)

! Dessa legala enheter bedoms aven vara finansiella radgivare

14 november 2023 | Férordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjanstesektorn

(SFDR) | Redogorelse for hallbarhetsrisker




BlackRocks metod for hallbar investering och ESG-integrering

Som férvaltare baseras BlackRocks investeringsmetod pa tre principer: 1) BlackRock bérjar med att skapa
sig en forstaelse for kundens investeringsmal och erbjuder valmgjligheter som uppfyller deras behov; 2)
foretaget efterstravar basta riskjusterade avkastning inom ramen for det mandat som kunderna tilldelat, och
3) BlackRock baserar sitt arbete pa forskning, data och analys.

Inom ramen for foretagets processer beaktar BlackRock manga olika investeringsrisker. For att uppna basta
riskjusterade avkastning for vara kunder beaktar vi vasentliga risker och méjligheter som kan paverka
portféljerna, inklusive finansiellt vasentliga ESG-relaterade uppgifter eller information. Var investeringssyn
ar att detta kan ge en battre riskjusterad avkastning for vara kunder pa lang sikt. Mer information om
BlackRocks metod for ESG-integrering som galler hela féretaget finns i Firmwide ESG Integration
Statement.

BlackRock definierar ESG-integrering som den praxis som anvands for att integrera finansiellt vasentliga
ESG-data eller information i vara processer for hela féretaget i syfte att forbattra den riskjusterade
avkastningen for vara kunders portféljer. Detta galler oavsett om en fond eller strategi har ett hallbarhetsmal
eller ett ESG-specifikt mal. Om inte annat anges i produktdokumentationen eller ingar i produktens
investeringsmal, innebar beaktande av hallbarhetsrisker inte att en produkt har ett ESG-anpassat
investeringsmal, utan beskriver snarare hur information om héllbarhetsrisker beaktas som en del av den
overgripande investeringsprocessen.

BlackRocks ram for ESG-integrering gor det mdjligt med flera olika metoder fér olika investeringsteam,
strategier och specifika kundmandat. Som med andra investeringsrisker och méjligheter kan den finansiella
vasentligheten gallande ESG-beaktanden variera sett till emittent, sektor, produkt, mandat och tidshorisont.
Darfér behover var ESG-integreringsram ge utrymme for flexibilitet for de olika investeringsteamen.
Beroende pa investeringsmetod kan finansiellt vasentliga ESG-data eller information bidra till att underlatta
due diligence-processen, portfolj- eller indexsammansattning och/eller 6vervakningsprocesser for vara
portfoljer, samt var riskhanteringsmetod.

BlackRock har ersattningspolicyer som ar anpassade till och framjar en sund och effektiv riskhantering som
avskracker fran ett alltfor stort risktagande. | enlighet med SFDR har dessa ersattningspolicyer uppdaterats
sa att de omfattar hallbarhetsrisk.

Beskrivning av hallbarhetsrisker

BlackRock definierar hallbarhetsrisk som en inkluderande term som avser investeringsrisk (sannolikhet eller
osakerhet om forekomst av materiella forluster i forhallande till den forvantade avkastningen pa en
investering) med avseende pa miljorelaterade, sociala och/eller styrningsfragor. Som med andra
investeringsrisker och mojligheter kan den finansiella vasentligheten fér hallbarhetsrisker variera sett till
emittent, sektor, produkt, mandat och tidshorisont. Dessa hallbarhetsrelaterade risker kan omfatta men ar
inte begransade till:

1. Miljorisk: Risk forknippad med miljéfragor som kan omfatta, men inte ar begransade till,
klimatférandringar, vattenanvandning, markanvandning, avfallshantering, miljéférstoring eller
forlust av ekosystemtjanster. Miljoférstéring omfattar vatten- eller luftféroreningar, 6kenspridning
och férlust av biologisk mangfald. Klimatrelaterad risk omfattar:

¢ Klimatomstallningsrisk: Risk forknippad med omstéallningen till en ekonomi med lagre
koldioxidutslapp. Oavsett om det handlar om lagar och regler, teknik, marknad eller
ryktesrisk som uppstar genom anpassning till en koldioxidsnal ekonomi for att begransa
klimatférandringarna.

e Fysisk klimatrisk: Risk forknippad med fysiska effekter av klimatférandringarna. Fysisk risk
uppstar pa grund av fysiska effekter av klimatférandringar som kan vara akuta eller kroniska.
Ofta forekommande och svara klimatrelaterade handelser kan till exempel paverka produkter
och tjanster och leveranskedjor.
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2. Social risk: Ett brett spektrum av faktorer som kan paverka en emittents operativa effektivitet och
motstandskraft samt hur den uppfattas av allménheten och omgivningens stdd for att bedriva
verksamheten. Exempel pa sociala fragor omfattar, men ar inte begransade till, férvaltning av
humankapital, paverkan pa de samhallen dar ett féretag bedriver verksamhet och kundlojalitet.

3. Styrningsrisk: Styrningsrelaterade risker kan omfatta risker i fraga om styrelsens oberoende,
agande och kontroll, eller revision och skattehantering.

Hallbarhetsrisk ar inte en fristdende risk, och darfor kan riskidentifiering, riskbedémning och 6vervakning av
hallbarhetsrisker inte utféras pa fristdende basis. Hallbarhetsrisker kan identifieras genom exponering mot
nyckeltal som ar direkt kopplade till miljdmassiga, sociala och/eller styrningsrelaterade aktiviteter, eller
indirekt genom deras effekt pa olika befintliga risktyper (daribland, men inte begransat till, marknad,
likviditet, koncentration, kredit, felaktig matchning mellan tillgangar och skulder osv.).
Hallbarhetsriskfaktorer kan ha en vasentlig inverkan pa en investering som innehas i en produkt, och kan
Oka volatiliteten och leda till en forlust av vardet pa andelar i en produkt.

Vissa emittenter kan vara sarskilt exponerade mot forhdjda hallbarhetsrisker via sin sektor eller affarspraxis.
BlackRock har utvecklat en férhéjd granskningsram (Heightened Scrutiny Framework) for att identifiera
emittenter som ar sarskilt exponerade mot E-, S- och/eller G-risker.

BlackRock investerar i finansiella instrument pa uppdrag av sina kunder inom ramen for féretagets
produkter som férvaltas i linje med géllande investeringsmal och begransningar. Aven om manga av de
investeringar som gors inom produkterna kan ha positiva konsekvenser for intressenter och samhallet, kan
affarsverksamheten i vissa foretag eller tillgdngar som innehas i BlackRocks produkter ha negativa
konsekvenser for miljon eller manniskor ("huvudsakliga negativa konsekvenser” eller "PAI”), vilka kan utgora
hallbarhetsrisker. BlackRocks metod avseende PAI beskrivs i BlackRocks policy for huvudsakliga negativa
konsekvenser.

Beskrivning av ESG-integrering

Varje beddmning av hallbarhetsrisker ar specifik fér den enskilda tillgangsklassen och fér produktens mal.
Olika tillgangsklasser kan anvanda olika data och verktyg for att bedéma vasentlighet och géra en
meningsfull differentiering mellan emittenter och tillgdngar. Risker beaktas och hanteras aktivt via
prioriteringar baserat pa vasentlighet och produktens mal, och efter sakerstéllande att risken som tas ar
medveten, diversifierad och proportionerlig. Vart ESG-integreringsarbete struktureras kring tre huvudpelare:

1. Vasentliga insikter
2. Investeringsprocesser
3. Oppenhet

Dessa pelare ligger till grund fér BlackRocks ESG-integrering, och vi stdder dem genom att férse vara
medarbetare med investeringsrelevanta ESG-data, verktyg och utbildning.

Vasentliga insikter

Betraffande vara strategier for den offentliga marknaden utdkar vi kontinuerligt tillgangen till hdgkvalitativa
ESG-data och informationskallor via Aladdin. BlackRocks investeringsteam har tillgang till en rad
datauppsattningar fran tredje part och interna vasentlighetsfokuserade bedémningar i kdrnverktyg i
Aladdin, sa att investerare kan identifiera finansiellt vasentliga ESG-data eller information for sin unika
investeringsprocess dar sa ar lampligt.

Aladdin-plattformen erbjuder aven en uppsattning med analysverktyg for att beddma vasentliga ESG-
relaterade risker och mojligheter. Detta omfattar Aladdin Climate, som bland annat tillhandahaller
scenarioanalysfunktioner for att hjalpa investerare att identifiera investeringsrisker och méjligheter i
samband med de fysiska effekterna av ett forandrat klimat och den osakra omstallningen till en varld med
laga koldioxidutslapp.
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Pa privata marknader, dar tillgadngen till och standardiseringen av ESG-matt ar lagre an pa offentliga
marknader, fortsatter vi att arbeta for att battre kunna samla in, sammanstélla, utvardera och mata
finansiellt vasentliga ESG-relaterade data eller information. Férutom att battre kunna dra nytta av ett
vaxande antal tredjepartsleverantérer av information férsdker vissa alternativa investeringsteam férbattra
sin forstaelse av finansiellt vasentliga ESG-beaktanden genom att samla in data direkt fran privata foretag
via ESG-frageformular.

Investeringsprocess

Hallbarhetsrisker identifieras i olika steg av investeringsprocessen utifran relevans och baserat pa
allokering, urval, beslut om portféljsammansattning eller férvaltningsengagemang, och beaktas i
forhallande till fondernas risk- och avkastningsmal. Beddmningen av dessa risker gors i forhallande till
deras vasentlighet (dvs. sannolikheten att de paverkar investeringens avkastning) och tillsammans med
andra riskbedémningar (t.ex. likviditet, vardering osv.). Hur hallbarhetsaspekter tas fram, bedéms och
integreras varierar beroende pa portféljmal, investeringsstil och tillgangsklass. Vara investeringsexperter
beddémer en rad olika ekonomiska och finansiella indikatorer, inklusive relevanta ESG-faktorer, for att fatta
investeringsbeslut som ar anpassade till produktmalen. Produkternas exponering mot vasentliga
hallbarhetsrisker hanteras framst av portféljférvaltare som ar ansvariga och fungerar som den férsta
forsvarslinjen. | avsnittet Oppenhet finns mer information om var vi tillhandahaller information om varje
investeringsteams strategi.

BlackRocks riskhanteringsfunktion, Risk and Quantitative Analysis-gruppen (RQA), ansvarar for BlackRocks
ram fér hantering av investerings- och féretagsrisker och utgor en viktig del av den andra férsvarslinjen
utdver portféljférvaltarna. RQA utvarderar investeringsrisker, daribland finansiellt vasentliga ESG-risker, i
samband med regelbundna genomgangar med portféljforvaltarna. Detta bidrar till att sakerstalla att sddana
risker forstas, beaktas och ar anpassade till kundens mal, vilket kompletterar den forsta linjens dvervakning.
RQA har aven en sarskild Sustainability Risk-grupp som samarbetar med riskhanterare och féretag for
tillsyn av hallbarhetsrisker for hela plattformen. Sustainability Risk-gruppen ansvarar aven for att granska
exponeringen mot emittenter med férhéjd ESG-relaterad risk som en del av Heightened Scrutiny
Framework.

6ppenhet

Baserat pa relevans redovisar BlackRock sin praxis for integrering av ESG-risker pa team- eller
plattformsniva samt for varje unik investeringsstrategi genom ett antal integreringsredogérelser.
Integreringsredogdrelser pa investeringsstrateginiva ar offentligt tillgéngliga pa produktsidor for fonder
som riktar sig till allmanheten, nar sa ar tillampligt och tilldtet enligt gallande lagar och/eller férordningar. |
tildAmpliga och tillgangliga fall kompletteras dessa redogérelser med portféljspecifika ESG-varden och
koldioxidavtryck, inklusive hallbarhetsegenskaper. Denna information, tilsammans med andra atgarder,
visas for att ge kunderna valmgjligheter. Mer information om hallbarhetsrisker finns i varje fonds prospekt
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